GRUPO FINANCIERO

' BANORTE

Banco Mercantil del Norte, S.A.

-
~~

u
THE BANK OF NEW YORK MELLON Invex Banco

Banco Invex, S.A., Institucion de

Institucién de Banca Multiple The Bank of New York Mellon, S.A. Banca Muiltiple, Invex Grupo
Grupo Financiero Banorte Institucién de Banca Muiltiple Financiero, Fiduciario.
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR F/00477 REPRESENTANTE COMUN
REPORTE ANUAL

Clave y serie:

Fecha Inicio:
Fecha Vencimiento:

Plazo:

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente:

Fideicomisarios en Primer:

Fideicomisarios en Segundo Lugar:

Fideicomisarios en Tercer Lugar:

Caracteristicas mas relevantes
de los activos fideicomitidos:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

BNTECB 07 para los Certificados Bursétiles Serie A.
BNTECB 07-2 para los Certificados Bursétiles Serie B.

23 de noviembre de 2007.

15 de mayo de 2037.

10,766 (diez mil setecientos sesenta y seis) dias,
equivalente a aproximadamente 29 (veintinueve) afios y
6 (seis) meses.

F/00477

Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca
Multiple

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Banorte.

Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie A.
Tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B.
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Grupo Financiero Banorte.

Contratos de apertura de crédito otorgados a entidades
federativas, municipios o entidades paraestatales o para
municipales (incluyendo sin limitar, fideicomisos publicos
y organismos descentralizados de las entidades
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federativas o municipios), asi como fideicomisos en los

que cualquier de dichas entidades actie como
fideicomitentes ordinalmente cedidos:

Numero de Créditos: 23

Saldo Total a la Fecha de Corte: $5,565.3 millones

Saldo Promedio a la Fecha de Corte: $242 millones

Caracteristicas de los Contratos de Créditos

Sobretasa promedio ponderada sobre la

TIIE de 28 dias: 0.48%

Principales Caracteristicas originales de los créditos
cedidos al Patrimonio del Fideicomiso

PRGCEPALES CARACTERESTIC AS 0E LOs CriniTos
ceeids e | Onined | Sty | smarsen
Craditn 1 9 mezas TOE+ 353 1E8.00 Creciemts
Cradizo 2 5/G TIE +0.43 287.50 Lingal
Craduzo 3 3 mems TOE+0.45 150.08 Lingal
Cradio 4 1 2iic TIOE+0.70 120.28 Creciemts
Cridiso § 5/G 500.04 Creciants
Cradito § mezas 181.23 Lingal
Cradizo 7 § mezas 47.61 Lingal
Craduo B & mesas 47.61 Lingal
Cradio @ 14 masas 687.41 Lingal
Cradiso 10 3 afios 00.00 Izmles
Cradito 11 4.4 xfios 82721 Creciamts
Cradiso 12 12 mesas 1435.00 Creciemts
Craduo 13 5IG 330.28 Cracismts
Cradiso 14 S5iG 3448 Creciomts
Cridio 15 51G 331.07 Creciamis
Criduio 16 2 adfios 471.74 Creciemis
Cradizo 17 3 mess T5.26 Tauales
Cradizo 1B 3 mesas 13.59 Tmuales
Cradiso 19 7 meses 18.38 Izuales
Cridiso 20 7 mis 3.68 Tsualss
Cridiio 21 9 mesas 46.05 Tauales
Cradizo 22 ¥ messs 46.03 Tguales
Cradizo 23 1 mas 10.73 Igzales

Derechos que confieren los titulos
fiduciarios y demas valores emitidos

al amparo de un fideicomiso:

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el
derecho al cobro del principal e intereses adeudados por
el Fiduciario como Emisor de los mismos, en los
términos descritos en el Fideicomiso y en los Titulos que
documentan la Emisién, desde la fecha de su emision
hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados
Bursatiles se pagaran Unicamente con los recursos
existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo que
no existe garantia alguna por parte del Fiduciario u otro
tercero respecto de dicho pago.
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Rendimiento:

Procedimiento de calculo:

La tasa de interés que devengaran los Certificados
Bursatiles se calculard a partir de su Fecha de Emisiony
después de ésta al inicio de cada Periodo de Intereses y
los célculos para determinar los intereses a pagar,
deberdn comprender los dias naturales de que
efectivamente consten los periodos respectivos. Los
calculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

A partir de la Fecha de Emision de los Certificados
Bursatiles y hasta el dia inmediato anterior a su Fecha
de Vencimiento, los Certificados Bursatiles devengaran
un interés bruto anual sobre el Valor Nominal y después
de la primera amortizacion sobre el Valor Nominal
Ajustado que el Representante Comun calculara con 2
(dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto Anual”), calculado a partir de la
Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles, y que
regira durante ese Periodo de Intereses mismo que sera
calculado conforme a lo siguiente:

Para los Certificados Bursétiles Serie A adicionar 18
(dieciocho) puntos base y para los Certificados
Bursatiles Serie B adicionar 65 (sesenta y cinco) puntos
base, ambos a la TIIE a un plazo de 28 (veintiocho) dias
(o la que sustituya a ésta), capitalizada o en su caso,
equivalente al ndmero de dias efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea o
sean dadas a conocer por el Banco de México por el
medio masivo de comunicacion que éste determine o a
través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por Banco de México en la Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a
falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos
medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual, o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan
tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia Habil méas
proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIIE no se dé a conocer conforme a
lo anterior, el Representante Comun utilizara, como tasa
base para determinar la tasa de interés bruto anual,
aquella que dé a conocer el Banco de México como la
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tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado.

Para determinar la tasa de interés capitalizada o, en su
caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses, de la TIIE,
al plazo antes mencionado o a la tasa que la sustituya,
el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TR ez 36000
7C = 1+( *PLJ 1 *( J
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa capitalizada o equivalente al nimero de
dias efectivamente transcurridos de cada periodo de
Intereses.

TR = Tasa de interés del instrumento
correspondiente.
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.

El interés que devengaran los Certificados Bursatiles se
calculara a partir de su Fecha de Emisién y después de
ésta al inicio de cada Periodo de Intereses y los célculos
para determinar los intereses a pagar, deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente
consten los periodos respectivos. Los célculos se
efectuaran cerrandose a centésimas. Para determinar el
monto de los intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun utilizara la férmula

siguiente:
[=8 TBxN
36,000

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses

En donde:

S| = Saldo Insoluto
TB = Tasa de Interés Bruto Anual
N = NuUmero de dias efectivamente transcurridos de

cada Periodo de Intereses
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Periodicidad y forma de Amortizacion:

Causas y tratamiento de
Amortizacién anticipada:

Periodicidad y pago de rendimientos

Los Certificados Bursatiles serdn amortizados en su
totalidad el dia 15 de mayo de 2037. Sin embargo en
cada Fecha de Pago, el Fiduciario podra efectuar
Amortizaciones Anticipadas de Principal tanto de la
Serie A , como de la Serie B de los Certificados
Bursatiles sujeto a lo establecido en las secciones
Amortizacién Anticipada y Derecho de Readquisicion,
establecidas en el Titulo de la emision.

Cada amortizacién anticipada de principal sera aplicada
a prorrata entre la totalidad de los Certificados Bursatiles
Serie A, o serie B, segun corresponda, en el entendido
que cuando haya una amortizacion anticipada de
principal se ajustara el Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda. No habra lugar al pago de
primas en caso de Amortizaciones Anticipadas de
Principal de los Certificados Bursétiles.

En cada Fecha de Pago, el Emisor podra realizar
amortizaciones parciales anticipadas de los Certificados
Bursatiles, por las cantidades y en la forma que se
establece en el Fideicomiso.

En caso de existir cualquier Evento de Incumplimiento y
en tanto el mismo no sea subsanado, el Emisor debera
amortizar los Certificados Bursétiles conforme a lo
establecido en la clausula 10 del Contrato del
Fideicomiso, entendiendo por esto, que sera el
incumplimiento de cualquier pago programado de
principal o intereses de los certificados Bursatiles en una
Fecha de Pago y que dicho incumplimiento no sea
subsanado en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la
fecha de Pago en que ocurrié el incumplimiento, en el
entendido que dicho incumplimiento se entendera
subsanado si una vez ocurrido el incumplimiento
respectivo, el Fiduciario realiza los Pagos debidos
durante las siguientes 3 (tres) Fechas de Pago.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles
se liquidaran los dias 15 de cada mes durante la
vigencia de la Emisién (la “Fecha de Pago”); en el
entendido que en caso de que cualquiera de dichas
fechas no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia
Habil inmediato posterior, calculandose en todo caso
los intereses hasta la fecha en que se realice el pago
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Lugar y forma de pago de
rendimientos y amortizacion
en su caso:

Representante Comun de los Tenedores:

Depositario:

Régimen Fiscal:

correspondiente. La primera Fecha de Pago se realizd
el 17 de diciembre de 2007.

El principal e intereses devengados bajo los Certificados
Bursatiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en
cada una de las Fechas de Pago, respectivamente en
las oficinas de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la
Reforma namero 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, D.F.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero, Fiduciario.

S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

La presente seccion contiene una breve descripcion de
ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcién exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de certificados bursatiles. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la
vigencia de la Emision. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente y
periddica a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como
los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier
decisién de inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable a los intereses de los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta a (i) para
personas fisicas y personas morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, y (ii) para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales
a lo previsto en el articulo 195 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera
del beneficiario efectivo de los intereses. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia
de la Emision.
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Especificacion de las caracteristicas de
Los titulos en circulacion

Clave y Serie:

Valor Nominal Original:
Tipo de valor :
Bolsa de Valores donde

Se encuentra registrado:

RNV:

Leyenda articulo 86 de la Ley del
mercado de Valores:

BNTECB 07 para los Certificados Bursétiles Serie A.
BNTECB 07-2 para los Certificados Bursétiles Serie B.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.)

Certificados Bursatiles Fiduciarios

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C.V.

La CNBV ha dado su autorizacion para ofertar
publicamente emisiones de Certificados Bursatiles,
mediante oficio nimero 153/869773/2007 de fecha 21
de noviembre de 2007. Los Certificados Bursatiles
objeto de la presente oferta se encuentran inscritos con
el No. 2437-4.15-2007-032-01 en el RNV.

La referida inscripcion no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién contenida en
el Reporte Anual, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de

2009.

7/47



1)

2)

3)

4)

5)

6)

INDICE
INFORMACION GENERAL
a) Glosario de Términos y Definiciones
b) Resumen Ejecutivo
¢) Documentos de caracter publico
d) Otros valores emitidos por el fideicomiso

LA OPERACION DE BURSATILIZACION

a) Patrimonio del Fideicomiso

i) Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

i.i)  Desempefio de los activos

i.ii)  Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo

i.iii)  Variacion en saldo y en nimero de activos
i.iv) Estado de activos por grado o nivel de cumplimiento
i.v) Garantias sobre los activos
i.vi) Emisiones de valores
ii) Desempefio de los valores emitidos
b) Informacion relevante periodo
c) Otros terceros obligados con el fideicomiso
0 los tenedores de los valores en su caso
INFORMACION FINANCIERA
ADMINISTRACION
a) Auditores Externos
b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés
c) Asamblea de tenedores en su caso
PERSONAS RESPONSABLES

ANEXOS

a) Dictamen de los Estados Financieros 2009

8/47

Pagina

19
25
25

26
26
26
26
28
28
29
29
30

31

34

35
42
42
42
42

43

47



1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones

Administrador- Significa Banorte en su caracter de administrador de los Contratos de Crédito y
las Garantias, o cualquier Administrador Sustituto, conforme a lo previsto en el Contrato de
Administracion.

Administrador Sustituto Significa cualquier tercero que sustituya al Administrador conforme a lo
previsto en el Contrato de Administracion.

Aforo Significa 4% (cuatro por ciento), que se cumple si el Porcentaje Objetivo Serie
Ay el Porcentaje Objetivo Serie B se cumplen.

Agencias Calificadoras Significa Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Moody’'s de México, S.A. de
C.V. cualquier causahabiente de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por
la CNBV y seleccionada por el Fideicomitente.

Aportacion Inicial Significa la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100) que aportard el Fideicomitente
al Fideicomiso para su constitucion.

Asamblea de Tenedores Significa la asamblea de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Banorte Significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero Banorte.

BMV Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Cantidades Excluidas Significa (i) cualquier cantidad devengada (sin importar cuando ésta sea
efectivamente cobrada por el Administrador) con respecto a los Contratos de Crédito con
anterioridad a (e incluyendo) la Fecha de Corte (incluyendo cualquier pago de principal realizado
hasta (e incluyendo) la Fecha de Corte); y (i) los intereses ordinarios y moratorios pagados (sin
importar cuando se devenguen) antes de (e incluyendo) la Fecha de Emision.

Cantidades Incluidas Significa (i) cualquier cantidad devengada (sin importar cuando ésta sea
efectivamente cobrada) con respecto a los Contratos de Crédito con posterioridad a la Fecha de
Corte (incluyendo cualquier pago de principal realizado con posteridad a la Fecha de Corte); v (ii)
los intereses ordinarios y moratorios pagados (sin importar cuando se devenguen) con
posterioridad a la Fecha de Emisién.

Cedente Significa Banorte, como cedente bajo el Contrato de Cesion.

Certificados Bursétiles Significa los Certificados Bursétiles A y los Certificados Bursatiles B.
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Certificados Burséatiles Adicionales Significa los Certificados Bursétiles adicionales que podra
emitir el Emisor de conformidad con las instrucciones que le giré el Fideicomitente en términos
de la Clausula 8.5 del Contrato de Fideicomiso.

Certificados Bursatiles Originales Significa los Certificados Bursétiles de la Emision del 23 de
noviembre de 2007

Certificados Bursétiles Serie A Significa los certificados burséatiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario conforme a lo establecido en la Instruccion de Emisién y el Titulo respectivo, en
términos de la LMV.

Certificados Bursétiles Serie B Significa los certificados burséatiles fiduciarios a ser emitidos por el
Fiduciario conforme a lo establecido en la Instruccion de Emisién y el Titulo respectivo, en
términos de la LMV, los cuales se encuentran subordinados a los Certificados Bursatiles Serie A
en cuanto a prelacion de pago de principal e intereses.

Cesionario Significa Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria (actualmente The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, causahabiente final del primero), como cesionario bajo el Contrato de Cesion.

Cobranza Significa las Cantidades Incluidas que sean efectivamente cobradas respecto de los
Contratos de Crédito y las Garantias en cada Periodo de Cobranza.

Comisién por Administracién Significa la contraprestacion que debe ser pagada por el Fiduciario
al Administrador por sus servicios bajo el presente Contrato equivalente al monto que resulte de
aplicar la siguiente férmula:

SICi*0.15% 1)

360

En donde:

SICi = Saldo Insoluto de principal de los Contratos de Crédito, segin dicho monto se
establezca en el Reporte de Cobranza correspondiente al periodo de Cobranza
respecto al cual se calcule la Comisién por Administracion

D = Dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Cobraza respectivo.

Constancia Significa la constancia de derechos al remanente del Patrimonio del Fideicomiso
suscrita por el Fiduciario en los términos de la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso y
sustancialmente en términos del Anexo A del Contrato de Fideicomiso, misma que no se
inscribira en el RNV ni en el listado correspondiente de la BMV y no sera objeto de oferta publica.

Contraprestacion Significa la contraprestacion que el Cedente tendra derecho a recibir a cambio
de la cesién de los derechos sobre los Contratos de Crédito, las Garantias y demas accesorios,
conforme a lo que se establezca en el Contrato de Cesion o, en su caso, en los Contratos de
Cesion Adicionales.
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Contrato de Administracion Significa el contrato de prestacion de servicios de administracion y
cobranza a ser celebrado entre el Fiduciario y el Administrador, en virtud del cual el Fiduciario
encomendara al Administrador la administracion y cobranza de los Contratos de Crédito y las
Garantias, sustancialmente en términos del Anexo B del Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Cesién Significa el contrato de cesion a ser celebrado entre el Fiduciario y el
Cedente, en virtud del cual el Cedente cederd los derechos derivados de los Contratos de
Crédito (incluyendo, en su caso, los Contratos de Crédito Adicionales) y las Garantias en favor
del Fiduciario, a cambio de la Contraprestacion respectiva, sustancialmente en términos del
Anexo D del Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Cesion Adicional Significa el o los contratos de cesidn que celebraran el Fiduciario y
Banorte, en virtud de los cuales se llevara a cabo la cesién de Contratos de Crédito Adicionales
en favor del Fiduciario, asi como, en su caso, la cesiéon en favor de Banorte de los Créditos no
Elegibles y/o los deméas Contratos de Crédito que de tiempo en tiempo sean sustituidos,
sustancialmente en términos del Anexo C del

Contrato de Fideicomiso.

Contrato de Colocacion Significa el contrato de colocacién celebrado entre el Intermediario
Colocador y el Fiduciario para la colocacion de los Certificados Bursétiles.

Contrato de Fideicomiso Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de fecha 5 de noviembre
de 2007, celebrado entre Banorte y el Fiduciario para la Emision de los Certificados Bursatiles.

Contratos de Crédito o Créditos Significa los contratos de crédito que sean cedidos al Fiduciario
conforme al Contrato de Cesién, incluyendo cualesquier Garantias, anexos y accesorios; en el
entendido que dicho término (i) excluird aquellos contratos que sean cedidos por el Fiduciario al
Cedente conforme a la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, y (i) incluird cualesquier
Contratos de Crédito Adicionales.

Contratos de Crédito Adicionales Significa los contratos de apertura de crédito que, en su caso,
sean cedidos por el Cedente al Fiduciario mediante la celebracién de Contratos de Cesion
Adicionales, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
cualesquier Garantias, anexos y accesorios.

Crédito no Elegible Significa un Contrato de Crédito con respecto del cual una o mas
declaraciones hechas por Banorte en el Contrato de Cesién respecto a dicho crédito no sea total
o parcialmente correcta y derivado de que dicha declaracion no fuese correcta, (i) se afecte la
validez o exigibilidad de los derechos del Fiduciario respecto de dicho Contrato de Crédito
(incluyendo sin limitar, que el Deudor respectivo tenga, en virtud de que la o las declaraciones no
fuesen correctas, defensas legales que afecten la exigibilidad de los Documentos del Crédito), o
(i) impida el cumplimiento pleno por parte del Deudor respectivo de sus obligaciones de pago
bajo dicho Contrato de Crédito en la forma que corresponderia si esa 0 esas declaraciones
hubieren sido correctas.
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Crédito Vencido Significa cualquier Contrato de Crédito en relacién del cual se presente un
retraso de mas de 90 (noventa) dias en la realizacién de cualquier pago debido conforme al
mismo (incluyendo sin limitar, principal, intereses y comisiones).

Criterios de Administracion Significa las politicas y procedimientos para la administraciéon y
cobranza de créditos otorgados a entidades federativas y municipios y demas entidades
paraestatales o paramunicipales (incluyendo sin limitar, fideicomisos publicos y organismos
descentralizados), que de tiempo en tiempo tenga vigente el Administrador.

Criterios de Elegibilidad Significan, conjuntamente, los criterios de elegibilidad establecidos en el
Contrato Maestro y los criterios de elegibilidad establecidos en la Clausula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso, con los cuales deberan cumplir los Contratos de Crédito para poder ser cedidos al
Fideicomiso.

Cuenta de Cobranza Significa la cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario en Banorte o
en la institucion que el Fideicomitente le indique por escrito, en la cual recibira las cantidades
provenientes de la Cobranza, para ser utilizadas de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Reserva de Gastos Significa la cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario en
Banco J.P. Morgan, S.A. o en la institucién que el Fideicomitente le indique por escrito, en la cual
recibird e invertird la Reserva de Gastos, para ser utilizada de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Reserva de Intereses Significa la cuenta que debera abrir y mantener el Fiduciario en
Banorte o en la institucién que el Fideicomitente le indique por escrito, en la cual recibird e
invertira la Reserva de Intereses, para ser utilizada de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Cuenta General Significa la cuenta que deberd abrir y mantener el Fiduciario en Banco J.P.
Morgan, S.A. o en la institucion que el Fideicomitente le indique por escrito, en la cual recibira e
invertira los recursos transferidos desde la Cuenta de Cobranza y cualesquier otros recursos a
gue tenga derecho el Fiduciario, para ser utilizados de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso.

Cuentas Significa conjuntamente la Cuenta General, la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de
Reserva de Intereses y la Cuenta de Reserva de Gastos.

Derecho de Readquisicion Significa el derecho que tendra el Fideicomitente para readquirir el
Patrimonio del Fideicomiso en caso que, en cualquier momento durante la vigencia de los
Certificados Bursatiles, el Saldo Insoluto de Principal sea menor al 10% (diez por ciento) del
Valor Nominal de la totalidad de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Emision.

Deudores Significa los deudores y, en su caso, los avales, obligados solidarios y/o garantes de

los Contratos de Crédito, incluyendo sin limitar, los fiduciarios de los fideicomisos que, en su
caso, funcionen como fuente de pago de cualquiera de los Contratos de Crédito.
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Documentos del Crédito Significa los documentos relacionados con cada Contrato de Crédito,
incluyendo sin limitar: (i) el contrato de apertura de crédito y cualquier modificacién al mismo, (ii)
cualesquier anexos del Contrato de Crédito respectivo, (iii) los contratos, convenios, instrumentos
y demas documentos relacionados con cualesquier Garantias que, en su caso, se hayan
otorgado respecto al Contrato de Crédito, y (iv) cualquier otro documento relevante que forme
parte del expediente de cada Contrato de Crédito.

Emisién Significa la emision de los Certificados Bursatiles.

Emisor Significa Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria (actualmente The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, causahabiente final del primero).

Evento de Incumplimiento Significa el incumplimiento de cualquier pago programado de principal
o intereses de los Certificados Bursétiles en una Fecha de Pago y que dicho incumplimiento no
sea subsanado en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la Fecha de Pago en que ocurrio el
incumplimiento; en el entendido que dicho incumplimiento se entendera subsanado si una vez
ocurrido el incumplimiento respectivo, el Fiduciario realiza los Pagos debidos durante las
siguientes 3 (tres) fechas de pago.

Fecha de Corte: Significa el 1 de noviembre de 2007.

Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual Significa el interés bruto anual sobre
el Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles, que el Representante Comun
calculara con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion al inicio de cada Periodo de Intereses de los
Certificados Bursétiles.

Fecha de Emision Significa la fecha en que sean emitidos los Certificados Bursétiles.

Fecha de Pago Significa los dias 15 de cada mes durante la vigencia de la Emisién; en el
entendido que en caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato posterior, calculandose en todo caso los intereses hasta la fecha
en que se realice el pago correspondiente.

Fecha de Vencimiento Significa el 15 de mayo de 2037.

Fideicomisarios en Primer Lugar Significa los Tenedores Serie A.

Fideicomisarios en Segundo Lugar Significa los Tenedores Serie B.

Fideicomisarios en Ultimo Lugar Significa Banorte o cualquier otra persona que sea tenedor de la
o las Constancias que emita el Fiduciario.

Fideicomiso Significa el fideicomiso irrevocable de emisidn de certificados bursatiles
fiduciarios constituido mediante el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomitente Significa Banorte como fideicomitente del Fideicomiso.
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Fiduciario Significa Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria (actualmente The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de
Banca Mudltiple, causahabiente final del primero).

Fines del Fideicomiso Significa (i) la adquisicion de los derechos sobre los Contratos de Crédito y
las Garantias respectivas, libres de todo gravamen y sin reserva ni limitacion de dominio alguna,
conforme al Contrato de Cesion o, en su caso, los Contratos de Cesion Adicionales, (i) la
emision de Certificados Bursatiles, y (iii) la colocacion de los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista, a través de la BMV, por conducto del Intermediario Colocador.

Garantias Significa cualesquier garantias o fuentes de pago otorgadas en relacién con los
Contratos de Crédito, incluyendo sin limitar cualesquier derechos fideicomisarios o derechos
como beneficiario bajo cualquier fideicomiso de administracién y pago o fideicomiso de garantia,
pagarés, avales, fianzas, seguros, prendas, hipotecas, obligacion solidaria o cualesquier
gravamenes.

Gastos de Cobranza Significa todos los gastos necesarios (incluyendo honorarios de abogados)
en relacién con la cobranza de cualquier Contrato de Crédito y/o la Garantia respectiva.

Gastos de Emision Significa las comisiones, gastos, derechos y demas erogaciones que se
generen con motivo de las Emisiones y Colocaciones de Certificados Bursétiles de que se trate,
incluyendo el pago de los derechos que deban ser cubiertos a la CNBV y los pagos que se deban
realizar a la BMV, a las Agencias Calificadoras, al Intermediario Colocador, al Representante
Comun vy al Fiduciario.

Gastos de Mantenimiento Significa todas las comisiones, honorarios, gastos, derechos y demas
erogaciones que se generar 0 sean necesarias para el mantenimiento de la Emision (incluyendo
los honorarios del Fiduciario, los honorarios del Representante Comuan y los honorarios de las
Agencias Calificadoras).

Gobierno Federal Significa el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.

Instruccion de Emision Significa la instruccién que le girara el Fideicomitente al Fiduciario para
realizar la Emision de los Certificados Bursatiles sustancialmente en términos del Anexo E del
Contrato de Fideicomiso.

Intermediario Colocador Significa Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Banorte.

Modificaciones Autorizadas Significan las modificaciones o reestructuras de los Contratos de
Crédito y las Garantias que el Administrador estara facultado para celebrar, en representacion
del Fiduciario, sin el consentimiento previo de la asamblea de Tenedores y sin necesidad de
confirmacion alguna por parte de las Agencias Calificadoras, de conformidad con lo establecido
en la Clausula 5.1 del Contrato de Administracion.
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Modificaciones no Autorizadas Significan las modificaciones o reestructuras a los Contratos de
Crédito o Garantias respectivas que no sean Modificaciones Autorizadas.

Monto de Pago de Intereses Significa la suma del Monto de Pago de Intereses Serie A y del
Monto de Pago de Intereses Serie B, correspondientes a una Fecha de Pago.

Monto de Pago de Intereses Serie A Significa el monto que corresponda a los intereses
pagaderos bajo los Certificados Bursétiles Serie A en una Fecha de Pago, conforme a los
términos y condiciones establecidos en el Titulo respectivo.

Monto de Pago de Intereses Serie B Significa el monto que corresponda a los intereses
pagaderos bajo los Certificados Bursétiles Serie B en una Fecha de Pago, conforme a los
términos y condiciones establecidos en el Titulo respectivo.

Monto de Prepago de Principal Serie A Significa para una Fecha de Pago, el monto que sea
necesario para alcanzar el Porcentaje Objetivo Serie A (calculado una vez que dicho monto sea
aplicado conforme a la Clausula 11.3(a) y la Clausula 11.2(e) y después de haber efectuado los
Pagos descritos en la Clausula 11 del Contrato de Fideicomiso).

Monto de Prepago de Principal Serie B Significa para una Fecha de Pago, el monto que sea
necesario para alcanzar el Porcentaje Objetivo Serie B (calculado una vez que dicho monto sea
aplicado conforme a la Clausula 11.3(b) y la Clausula 11.2(f) y después de haber efectuado los
Pagos descritos en la Clausula 11 del Contrato de Fideicomiso).

Notificacién de Cesion Significa la notificacion de la cesion que se debera entregar a los
Deudores de los Contratos de Crédito y las Garantias que vayan a ser cedidos al Fideicomiso,
mediante la entrega de una notificacién sustancialmente en términos del Anexo A del Contrato de
Cesion.

Notificacién de Terminacién Significa la notificacion que el Fideicomitente podra entregar al
Fiduciario para dar por terminado el Fideicomiso en términos de la Clausula 17.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Pagos Significa los pagos y transferencias que el Fiduciario deba realizar en una Fecha de Pago
de conformidad con la Clausula 11 del Contrato de Fideicomiso.

Pagos de Intereses Significa todas las Cantidades Incluidas recibidas de los Deudores por
concepto de pago de intereses derivados de los Contratos de Crédito, asi como (i) cualesquier
cantidades que reciba el Fiduciario derivado de cualesquier operaciones financieras derivadas o
de cobertura que celebre, (i) los intereses derivados de la inversion del Patrimonio del
Fideicomiso que sean depositados en la Cuenta General y (iii) los excedentes de la Reserva de
Intereses que se encuentren depositados en la Cuenta de Reserva de Intereses y sean
transferidos a la Cuenta General.

Pagos de Principal Significa todas las Cantidades Incluidas recibidas de los Deudores por

concepto de pagos programados de principal de los Contratos de Crédito; en el entendido que
las cantidades recibidas por concepto de amortizacion anticipada, total o parcial, de principal que
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no estuvieran previamente programadas seran consideradas como Pagos de Principal
Unicamente en caso que no sean utilizadas por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 7.1
del Contrato de Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso Significa el patrimonio del Fideicomiso, el cual estara integrado con lo
gue se establece en la Clausula 5.1 del Contrato de Fideicomiso.

Periodo de Cobranza Significa con respecto a cada Fecha de Pago, el periodo que inicia e
incluye el dia 5 de cada mes calendario y termina e incluye el dia 4 del mes calendario inmediato

siguiente.

Periodo de Intereses Significa los periodos de intereses que inician e incluyen el dia 16 de cada
mes calendario y terminan e incluyen el dia 15 de cada mes calendario.

Porcentaje de Aforo Significa el porcentaje que resulte de la siguiente férmula:

1-| SIP A Leq00
\ SICi ) |
En donde:
SIP = Significa el Saldo Insoluto de Principal en la Fecha de Pago en la que haga el
calculo después de efectuar los Pagos que corresponda a dicha Fecha de Pago.
SICi= Saldo Insoluto de todos los Contratos de Crédito al ultimo dia del Periodo de

Cobranza inmediato anterior, excluyendo los Créditos vencidos.

Porcentaje Objetivo Serie A Significa que el Saldo Insoluto Serie A en una Fecha de Pago,
represente el 94% (noventa y cuatro por ciento) respecto del saldo insoluto de todos los
Contratos de Crédito, excluyendo los Créditos Vencidos.

Porcentaje Objetivo Serie B Significa que el Saldo Insoluto Serie B en una Fecha de Pago,
represente el 2% (dos por ciento) respecto del saldo insoluto de todos los Contratos de Crédito,
excluyendo los Créditos Vencidos.

Prospecto Significa el Prospecto de colocacion del Programa.

Régimen de Inversion Significa el régimen que el Fiduciario podra utilizar para invertir las
cantidades liquidas que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo
gue se establece en la Clausula 14.1 del Contrato de Fideicomiso.

Régimen de Inversion Supletorio Significa el régimen que utilizara el Fiduciario para invertir las
cantidades liquidas que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que no
pueda utilizar el Régimen de Inversién, de conformidad con las instrucciones que le giré el
Fideicomitente en términos de la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso.
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Remanente Significa cualquier bien disponible del Patrimonio del Fideicomiso, una vez que
hayan sido integramente pagados los Certificados Bursatiles y las cantidades adeudadas
conforme al Contrato de Fideicomiso y los contratos celebrados de conformidad con el mismo.

Reporte de Cobranza Significa el reporte que el Administrador deberd preparar y entregar al
Fiduciario y al Representante Comun, el Dia Habil posterior al dltimo dia de cada Periodo de
Cobranza, respecto a la Cobranza correspondiente al Periodo de Cobranza inmediato anterior, el
cual debera contener como minimo la informacion establecida en el Anexo A del Contrato de
Administracion.

Reporte del Fiduciario Significa el reporte que el Fiduciario estara obligado a entregar al
Representante Comun y al Fideicomitente, 4 (cuatro) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de
gue se trate, el cual debera contener como minimo la informacion establecida en el Anexo F del
Contrato de Fideicomiso.

Reporte de Pagos Significa el reporte que el Representante Comun estard obligado a preparar y
entregar al Fiduciario, al Administrador, a las Agencias Calificadoras y a los tenedores de las
Constancias, el tercer Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, el cual debera contener como
minimo la informacion establecida en el Anexo G del Contrato de Administracion.

Representante Comun Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, Fiduciario, en su calidad de representante comun de los Tenedores.

Reserva de Gastos Significa la cantidad que debera aportar Banorte a la Cuenta de Reserva de
Gastos del Fideicomiso para los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso, a mas tardar
en la Fecha de Emisién y posteriormente conforme a lo que se establece en la Clausula 12.3 del
Contrato de Fideicomiso, cuyo monto se indicara en la Instruccién de Emision.

Reserva de Intereses Significa la cantidad que debera mantener el Fiduciario depositada en la
Cuenta de Reserva de Intereses en cada Fecha de Pago, la cual sera el equivalente al Monto de
Pago de Intereses Serie A y el Monto de Pago de Intereses Serie B correspondiente a la Fecha
de Pago inmediata siguiente, la cual debera constituir el Fiduciario conforme a la Clausula 12.1
del Contrato de Fideicomiso.

Saldo Insoluto de Principal Significa la suma del Saldo Insoluto Serie Ay del Saldo Insoluto Serie
B.

Saldo Insoluto Serie A Significa el resultado de restar al Valor Nominal de la totalidad de los
Certificados Bursétiles Serie A en la Fecha de Emision, las amortizaciones de principal que se
realicen conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo respectivo.

Saldo Insoluto Serie B Significa el resultado de restar al Valor Nominal de la totalidad de los
Certificados Bursétiles Serie B en la Fecha de Emision, las amortizaciones de principal que se

realicen conforme al Contrato de Fideicomiso y el Titulo respectivo.

SEDI Significa el Sistema Electrénico de Envio de Informacion.
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Subcontratistas Significan los terceros especializados en la prestacion de diversos servicios
relacionados con la administracion y cobranza de cartera que el Administrador estara facultado
para contratar en términos de la Clausula 2.6 del Contrato de Administracion.

Suplemento Significa el presente suplemento de la primera Emision al amparo del Programa.
Tasa de Interés Bruta Anual Serie A Significa la tasa a la cual devengaran intereses los
Certificados Bursatiles Serie A de conformidad con lo que se establece en la Seccion V. “Forma
de Célculo de Intereses” del Titulo.

Tasa de Interés Bruta Anual Serie B Significa la tasa a la cual devengaran intereses los
Certificados Bursatiles Serie B de conformidad con lo que se establece en la Seccion V. “Forma
de Célculo de Intereses” del Titulo.

Tenedores Significa los Tenedores Serie A y los Tenedores Serie B.

Tenedores Serie A Significa los tenedores de los Certificados Bursétiles Serie A.

Tenedores Serie B Significa los tenedores de los Certificados Bursatiles Serie B.

TIIE Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Titulos Significa los titulos Unicos que amparen los Certificados Bursatiles, los cuales cumpliran
con los requisitos establecidos en y seran suscritos y emitidos en los términos de la LMV.

Valor Nominal Significa el valor nominal de cada Certificado Bursétil, el cual ser4 de $100.00
(Cien Pesos 00/100).

Valor Nominal Ajustado Significa el resultado de restar al Valor Nominal de los Certificados
Bursatiles, las amortizaciones de principal que se realicen conforme a lo establecido en el Titulo.
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b) Resumen Ejecutivo de la Estructura

El siguiente resumen se complementa con la informacion méas detallada y la informacion
financiera incluida en otras secciones de este Reporte Anual.

Las referencias a “$” 0 “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en el Reporte Anual pudieran no ser exactas debido a redondeos
realizados a fin de facilitar su presentacion.

a) El Programa

El propésito del Programa es establecer el marco para una serie de bursatilizaciones de los flujos
actuales y futuros de los Activos Subyacentes que sean cedidos, aportados, endosados o
transmitidos de cualquier otra forma al Fideicomiso.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por los Activos Subyacentes que
fueron cedidos, aportados o transmitidos de cualquier otra forma al Fideicomiso dependiendo de
la naturaleza de los Activos Subyacentes respectivos y sus accesorios. Por la cesion, aportacion,
endoso o transmision de dichos Activos Subyacentes, el Cedente recibié una contraprestacion
por parte del Fiduciario respectivo equivalente a los recursos obtenidos por la colocacion de los
Certificados Bursétiles correspondientes.

Atendiendo a la naturaleza de los Activos Subyacentes, éstos son transmitidos al patrimonio del
Fideicomiso mediante la celebracion de un contrato de cesion, contrato de compraventa o
cualquier otro contrato, convenio o instrumento, mediante el cual se documente la cesion,
transmisidon o compraventa de los Activos Subyacentes correspondientes en favor del Fiduciario.

En la Emision se emitieron constancias de derechos fideicomisarios que acreditan a sus
tenedores como fideicomisarios en ultimo lugar del Fideicomiso, las cuales se emitieron a
nombre del Fideicomitente.

Los Activos Subyacentes que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso cumplen con los
Criterios de Elegibilidad establecidos en la Clausula 3 del Contrato Maestro.

En el caso de los Derechos de Crédito, el Fiduciario celebré un contrato de prestacion de
servicios de administracién y cobranza con el Cedente, mediante el cual se encarga de la
administracion y cobranza de los Activos Subyacentes correspondientes al Cedente respectivo o
a la persona que se establezca en el contrato de prestacion de servicios respectivo.

Una vez que los Certificados Bursétiles fueron colocados, el Fiduciario utiliz6 los recursos
obtenidos de dicha colocacion para cubrir el importe correspondiente por la transmision de los
Activos Subyacentes respectivos realizada por el Cedente. Una vez realizado lo anterior, el
patrimonio del Fideicomiso respectivo esta integrado principalmente por los Activos Subyacentes
Y, en su caso, sus accesorios de la siguiente forma:
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No. de Monto del crédito HIEEDE ) D Monto del crédito

crédito st:::il:nai::to Tasa de Interes (mdp) en sfjn;:(z:a de (mdp) Estatus
APOLO al 01 Nov 2007 esion al 31 Dic 2009
24514956 30/11/2015 TIE +0.35 $ 188.00 $ 158.97 Vigente
25229652 23/12/2036 TIIE + 0.525 $ 927.91 $ 927.91 Vigente
8455127 20/12/2012 TIE +0.35 $ 75.26 $ 42.09 Vigente
8455146 20/12/2012 TIE +0.35 $ 7359 $ 41.15 Vigente
9572473 20/12/2012 TIE +0.35 $ 19.38 $ 10.84 Vigente
9785093 20/12/2012 TIE +0.35 $ 3.68 $ 2.06 Vigente
11382199 20/12/2012 TIE +0.35 $ 46.05 $ 25.75 Vigente
11753667 20/12/2012 TIE +0.35 $ 46.05 $ 25.75 Vigente
11856076 20/12/2012 TIE +0.35 $ 10.73 $ 6.08 Vigente
21636008 29/07/2016 TIIE +0.45 $ 297.50 $ - | Prepagado
22628760 16/08/2016 TIIE +0.45 $ 150.09 $ - | Prepagado
18800359 15/04/2015 TIIE +0.70 $ 120.98 $ 100.17 Vigente
23755400 29/03/2032 TIIE + 0.40 $ 599.04 $ 594.52 Vigente
22377315 | 16/11/2016 TIE + 0.45 $ 191.23 $ 145.61 Vigente
22519311 16/11/2016 TIE + 0.45 $ 47.81 $ 36.40 Vigente
22570665 16/11/2016 TIIE + 0.45 $ 47.81 $ 36.40 Vigente
14180592 30/11/2016 TIIE +0.30 $ 687.61 $ 523.59 Vigente
22343930 25/11/2018 TIIE +0.65 $ 500.00 $ - | Prepagado
23334632 01/03/2027 TIIE + 0.50 $ 330.29 $ 323.31 Vigente
23333150 01/03/2027 TIIE + 0.50 $ 54.48 $ 53.34 Vigente
23335520 01/03/2027 TIIE + 0.50 $ 531.07 $ 519.86 Vigente
18121250 30/11/2020 TIE +0.75 $ 471.74 $ - | Prepagado
24208819 02/05/2017 TIIE +0.29 $ 145.00 $ 125.07 Vigente
27942236 28/02/2028 TIIE +0.45 $ 677.00 $ 669.47 Vigente
15956472 | 01/06/2011 13.20% $ 331.00 $ 211.69 Vigente
27844862 30/09/2022 9.85% $ 52.00 $ 49.53 Vigente
27999277 |  30/09/2022 9.85% $ 800 | 8 7.33 Vigente
28561828 | 30/09/2022 0.85% $ 29.00 $ 27.67 Vigente
28871172 30/09/2022 9.85% $ 49.00 $ 46.26 Vigente
30191584 | 30/09/2022 10.40% $ 700 | $ 6.81 Vigente

$ 5565.30 $  1,153.00 $ 471766

Durante el ejercicio 2008, se prepagaron 4 créditos por un importe total $1,372.60 mdp, de los
cuales 3 de ellos se utilizaron para sustitucion de nuevos créditos y uno de ellos se prepag6 de
forma directa a los Certificados Bursatiles por un importe aproximado de $500 mdp.

El Fiduciario no respondera con sus propios bienes por el pago de cualesquiera Certificados

Bursatiles y los importes pagaderos respecto de los mismos seran satisfechos tnicamente con el
Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso, hasta donde cada uno de ellos alcance.
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A continuacién se muestra de forma gréafica la forma en que funciona la Emisién al amparo del
Programa.
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b) Los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursétiles venceran en la fecha en que se indique en el Titulo y en el
Suplemento correspondiente, y su amortizacion, los términos y condiciones (incluyendo primas
de compensacion u otro tipo) que regulen el prepago o amortizacion, ya sea total o parcialmente,
de cualesquiera Certificados Bursatiles, previamente a su vencimiento final, se realizara de
conformidad con lo que se establezca en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

Intereses pagados

BNTECB 07
BNTECB
07-2

Total

23/11/2007
al
31/12/2007

$28,284,314.89

$636,669.75

$28,920,984.64

01/01/2008
al
31/12/2008

$401,744,023.68

$9,028,450.87

01/01/2009
al
31/12/2009

$298,888,120.21

$6,189,514.61

$410,772,474.55 $305,707,634.82

Total

$728,916,458.79

$16,484,635.23

$745,401,094.02

BNTECB 07
BNTECB
07-2

Total

23/11/2007
al
31/12/2007

$18,126,308.78

$385,659.76

$18,511,968.54

Amortizaciones Pagad
01/01/2008
al
31/12/2008

$664,788,641.13

$14,144,439.17

$678,933,080.30

as

01/01/2009
al

31/12/2009

$95,446,310.77

$2,030,772.57

$97,477,083.34

Total

$778,361,260.68

$16,560,871.50

$794,922,132.18
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Valor Actualizado de los CB”s
Valor Original Valor Actualizado
MXN Amortizaciones al 31/12/09
BNTECB 07  $5,231,377,600.00 $778,361,260.68 $4,453,016,339.32
BNTECB
07-2 $111,305,900.00 $16,560,871.50 $94,745,028.50
Total $5,342,683,500.00 $794,922,132.18 $4,547,761,367.82
c) Banorte

Historia y Desarrollo de Banorte

Banorte, tiene el nombre comercial “Banorte” y fue constituido el 16 de marzo de 1945 en la
ciudad de México, D.F. con una duracién indefinida.

El origen de Banorte se remonta a la fundacion del Banco Mercantil de Monterrey en 1899 y del
Banco Regional del Norte en 1947, ambos con sede en Monterrey, Nuevo Ledn, México. Estos
bancos se fusionaron en enero de 1986 con el nombre de Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Nacional de Crédito.

En mayo de 1987 el nuevo banco fusionado inicié la colocacion privada de sus certificados de
aportacion patrimonial, lo cual fue el inicio de su privatizacién y también de su expansion, pues a
partir de 1990 surgieron los servicios de arrendamiento, y en 1991 los de factoraje y almacenaje.
En 1993 se incorpord “Afin Casa de Bolsa” hoy “Casa de Bolsa Banorte”, formandose GFNorte.

En 1997 GFNorte se fortalece al adquirir Bancen y Banpais logrando asi cumplir su objetivo de
convertirse en una institucion con presencia a nivel nacional. Ademas se llevaron a cabo con
éxito todos los actos corporativos necesarios para realizar la fusion contable y fiscal de Banpais
con Banorte, con lo cual a partir del 1 de marzo de 2000 subsiste este ultimo.

Por otra parte, el 30 de septiembre de 1997 GFNorte firmd un contrato de coinversion con
Assicurazioni Generali S.P. A., a través del cual la institucion italiana se hizo poseedora del 49%
de Afore Banorte, Seguros Banorte y Pensiones Banorte, quedando formalmente integrada la
Division de Banca de Ahorro y Prevision. Posteriormente, Banorte adquirié Bancrecer y el dia 8
de enero de 2002 tom6 su administracion, dando inicio a su integracion. La SHCP autorizé su
fusion, siendo Bancrecer la sociedad fusionante y Banorte la sociedad fusionada, cambiando el
nombre de la fusionante a “Banco Mercantil del Norte, S. A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Banorte”.

El 28 de agosto de 2006 Bancen se fusiond con Banorte mediante acuerdos de sus respectivas
Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas de fecha 16 y 17 de agosto de 2006,
concluyendo asi con la Ultima fase de integracion de este banco, por lo que desde esa fecha
Bancen se extinguid en su caracter de empresa fusionada.
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Como parte de su estrategia de desarrollo en EUA, el 16 de noviembre de 2006 GFNorte
adquiere el 70% de las acciones de INB cuya matriz est4d en McAllen, Texas, y cuenta con 14
sucursales en ese estado y con activos por $1,472 millones de dodlares. Igualmente, el 18 de
enero de 2007, se concretd la compra del 100% de Uniteller, empresa remesadora basada en
New Jersey con lo que se fortalecera nuestra presencia en el negocio de remesas en los EUA.

Estructura Corporativa de GFNorte
Grupo Financiero Banorte esta estructurado por subsidiarias prestadoras de servicios de casa de
bolsa, factoraje, almacenamiento y arrendamiento. Banorte es la principal subsidiaria del Grupo.

La estructura corporativa actual de GFNorte se esquematiza a continuacion:

GFNorte
] | | | | | | | 1
JEBANORTE Arrendadarn Arrendadom » dmncenndarn [rmarax Mann] II;:III'.II"": JEasron= CUrédiins
Q7.0 Banosi: Factor Banorie Banosks Crenernli X l'f:l':::'i QLRmL |'n"1:.'!:l\ i
G008, GO0, a0,000, it e B,600,
] L

Areas de negocio de Banorte

La actividad principal de Banorte es ofrecer todos los productos y servicios de la Banca Universal
a través de los siguientes segmentos:

(2) Banca de Consumo: se especializa en clientes personas fisicas y pequefios negocios
proveyéndolos de productos y servicios bancarios no especializados a través de los canales de
distribucién. Entre los productos y servicios que se ofrecen destacan: (i) cuentas de cheques y de
depdsitos, (ii) tarjetas de crédito,(iii) créditos hipotecarios, (iv) créditos automotrices, (v) créditos
personales, y (vi) servicios de némina.

(b) Banca Empresarial: este segmento se especializa en productos crediticios para empresas
medianas y gobiernos locales y estatales en México. Los principales productos que se ofrecen
son: (i) créditos y lineas de crédito, (ii) servicios de cash management, (iii) servicios fiduciarios y
(iv) servicios de pago de némina.

(c) Banca Corporativa y Negocios Internacionales: la Banca Corporativa provee soluciones
financieras integrales a clientes corporativos a través de varios tipos especializados de
financiamiento. Los clientes de este segmento generalmente son compafilas mexicanas y
extranjeras multinacionales y de tamafio corporativo. Por su parte, el area de Negocios
Internacionales se dedica a desarrollar nuevos productos y servicios relacionados con el
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comercio exterior, algunos de ellos son de apoyo crediticio para exportaciones como las cartas
de créditos, 6rdenes de pagos, etc.

(d) Banca de Gobierno Federal: en este segmento se atiende al Gobierno Federal y otras
entidades paraestatales. Los productos y servicios ofrecidos incluyen: (i) cuentas de cheques, (ii)
créditos estructurados, (iii) servicios de cash management, (iv) servicios de pago de némina, y (V)
seguros, entre otros.

(e) Negocio de Recuperacion de Activos: ademas de la administracion de activos tales como
cartera, bienes adjudicados, acciones y valores, a través de la subsidiaria Solida, se dedica a la
recuperacion de la cartera. También compra ciertos portafolios emproblemados para
administrarlos.

d) Fiduciario

Mediante oficio nimero 153/17974/2008 de la Comision Nacional Bancaria y de Valores de fecha
21 de noviembre de 2008, se manifiesta que The Bank of New York Mellon, S.A. Institucién de
Banca Muiltiple, recibe de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Mdltiple J.P. Morgan
Grupo Financiero, todos sus derechos y obligaciones como fiduciario, considerando a The Bank
of New York Mellon como causahabiente final de Banco J.P. Morgan, en virtud de la enajenacion
de los negocios fiduciarios de Banco J.P. Morgan a The Bank of New York Mellon.
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c) Documentos de caracter publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter puablico que
han sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcién de los
Certificados en el RNV y de listado ante la propia BMV.

Entre estos documentos se encuentra la solicitud y el instrumento constitutivo del Fideicomiso
Emisor. Esta informacion esta disponible al pablico en el Centro de Informacion de la BMV que
se encuentra en el Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc,
06500 México D.F. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en el portal de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), el portal de Internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx), en
el portal de Internet del Fiduciario (www.bankofny.com/mexico/mexicodocs) y en el portal de
Internet del Fideicomitente (www.banorte.com).

Los inversionistas, también podran comunicarse con Tomas Alberto Viloria Mendoza o con Luis
Tolentino Medrano para solicitar mayor informacion. Se podran comunicar a Banorte al teléfono
(81) 83-19-65-00 o acudir directamente a las oficinas de Banorte ubicadas en Av. Revolucion
3000; Monterrey, N. L Torre Sur, Piso 3; o en su caso con el Fiduciario Emisor, The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, con Maria del Carmen Mozas Gémez al teléfono
50-63-39-00 o acudir directamente a sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma 115, Piso 23,
Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacién Miguel Hidalgo, C.P. 11000 en México D.F.

d) Otros valores emitidos por el fideicomiso
Al momento de la presentacién de este Reporte Anual emitido por The Bank of New York Mellon,

S.A., como fiduciario del Fideicomiso F/00477 no tiene otros valores emitidos inscritos en el
Registro Nacional de Valores, salvo por los que se mencionan en esta seccion.
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2) LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) Patrimonio del Fideicomiso
i) Evolucidn de los activos fideicomisos, incluyendo sus ingresos
Al cierre del 2009, la cartera de créditos de Estados y Municipios cuenta con un total de 26
créditos, los cuales en su totalidad se encuentran vigentes. A continuacién se describe con

mayor detalle el desempefio del periodo:

i.i) Desempeifio de los activos

Los ingresos generados durante el 2009 como producto del desempefio de los créditos es el
siguiente:

Concepto Cantidad ($)
Intereses Ordinarios 358,180,149.58
Intereses Moratorios 46.84
Principal Programado 349,458,878.16
Principal Anticipado 0.00
Total 707,639,074.58

Como se puede observar en este afio no se presentaron pagos de principal adelantados, el
mayor ingreso corresponde a pagos de interés ordinario. La evolucién de los ingresos de los
créditos mes a mes es el siguiente:

Fecha Intereses Pagos de Principal Total
Ordinarios Moratorios Programado Anticipado

Ene-09| 33,980,388.26 0.00|] 18,950,303.01 0.00 52,930,691.27
Feb-09| 27,993,671.65 0.00|] 26,738,326.10 0.00 54,731,997.75
Mar-09{ 53,914,589.07 0.00| 37,766,019.20 0.00 91,680,608.27
Abr-09 35,979,960.18 46.84| 28,906,710.28 0.00 64,886,717.30
May-09| 24,986,901.14 0.00] 19,701,017.45 0.00 44,687,918.59
Jun-09| 35,245,455.17 0.00] 38,796,236.97 0.00 74,041,692.14
Jul-09| 25,557,616.97 0.00] 29,365,604.31 0.00 54,923,221.28
Ago-09| 24,936,171.64 0.00] 29,523,653.49 0.00 54,459,825.13
Sep-09| 24,120,029.54 0.00] 29,683,483.47 0.00 53,803,513.01
Oct-09| 19,584,057.25 0.00] 20,149,040.42 0.00 39,733,097.67
Nov-09| 28,826,851.94 0.00|] 39,704,632.33 0.00 68,531,484.27
Dic-09| 23,054,456.77 0.00] 30,173,851.13 0.00 53,228,307.90
Total 358,180,149.58 46.84| 349,458,878.16 0.00] 707,639,074.58

Nota: Esta tabla se realizé conforme a los reportes de cobranza elaboradas por el Administrador,
por lo cual las cifras reflejadas corresponden a fecha de corte del dia 5 (cinco) de cada mes.

i.ii) Composicion de la totalidad de los activos al cierre del periodo:

La cartera de créditos en funcién de su plazo se encuentra de la siguiente manera:
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# de Créditos

Montos Originales

Saldo insoluto al

Plazo Promedio

Rlazo al cierre 2009 | de los créditos cierre de 2009 Ponderado *
De 1 a 10 afos 14| 1,811,797,633.82 968,050,053.42 8.65
De 10 a 20 afios 10| 2,508,268,707.00 2,227,176,174.03 17.76
De 20 a 30 afios 2 1,527,911,362.00 1,522,434,016.41 27.69

Total 26| 5,847,977,702.82 4,717,660,243.86 19.09

Al cierre del 2009, el saldo insoluto de los 26 créditos fue de $4,717'660,243.86 (Cuatro mil
setecientos diecisiete millones seiscientos sesenta mil doscientos cuarenta y tres pesos 86/100
M. N.) y su plazo promedio ponderado fue de 19.09 afios.

e Créditos de 1 a 10 afios

El saldo insoluto al cierre del 2009 de este grupo de 14 créditos fue $968'050,053.42
(Novecientos sesenta y ocho millones cincuenta mil cincuenta y tres pesos 42/100 M. N.), el
monto original de estos créditos es de $1,811'797,633.82 (Mil ochocientos once millones
setecientos noventa y siete mil seiscientos treinta y tres pesos 82/100 M. N.), y su plazo
promedio ponderado fue de 8.65 afios

e Créditos de 10 a 20 afos

El saldo insoluto al cierre de 2009 de estos 10 créditos fue de $2,227'176,174.03 (Dos mil
doscientos veintisiete millones ciento setenta y seis mil ciento setenta y cuatro pesos 03/100 M.
N.), el monto original de estos créditos es de $2,508'268,707.00 (Dos mil quinientos ocho
millones doscientos sesenta y ocho mil setecientos siete pesos 00/100 M. N.), el plazo promedio
ponderado de este grupo fue 17.76 afios.

e Créditos de 20 a 30 afos

El saldo insoluto al cierre de 2009 de este grupo de 2 créditos fue $1,522'434,016.41 (Mil
quinientos veintidés millones cuatrocientos treinta y cuatro mil dieciséis pesos 41/100 M. N.), el
monto original de estos créditos es de $1,527'911,362.00 (Mil quinientos veintisiete millones
novecientos once mil trescientos sesenta y dos 00/100 M. N.), y su plazo promedio ponderado
fue de 27.69 afios

Asi mismo la composicion de la cartera de acuerdo al tipo de tasa a la que se contrataron los
créditos es la siguiente:

Tipo de #de Montos Saldo insoluto Tasa de T Plazo_
Tasa Créditos originales dic-09 Promed|02 ey
Ponderada Ponderado
Variable 20]5,131,389,558.82 | 4,368,373,914.38 TIIE+0.45 19.87
Fija 6| 716,588,144.00 349,286,329.48 11.89 9.32
Total 26 |5,847,977,702.82 | 4,717,660,243.86 19.09

1 El plazo promedio ponderado esta en funcién del plazo original de los créditos y del saldo insoluto al 31-

dic-09

? La tasa promedio ponderada esta en funcion de la tasa de interés y del saldo insoluto al 31-dic-09
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e Créditos Tasa Variable

El saldo insoluto al cierre de 2009 de estos 20 créditos fue de $4,368'373,914.38 (Cuatro mil
trescientos sesenta y ocho millones trescientos setenta y tres mil novecientos catorce pesos
38/100 M. N.), y cuyo monto original fue de $5,131'389,558.82 (Cinco mil ciento treinta y un
millones trescientos ochenta y nueve mil quinientos cincuenta y ocho pesos 82/100 M. N.), la
tasa promedio ponderada de los créditos fue de TIIE+0.45, el plazo promedio ponderado de los
créditos a tasa variable es de 19.87 afios.

e Créditos Tasa Fija
El saldo insoluto al cierre de 2009 de los 6 créditos a tasa fija fue de $349'286,329.48
(Trescientos cuarenta y nueve millones doscientos ochenta y seis mil trescientos veintinueve
pesos 48/100 M. N.), y su monto original fue de $716'588,144.00 (Setecientos dieciséis millones
guinientos ochenta y ocho mil ciento cuarenta y cuatro 00/100 M. N.), la tasa promedio
ponderada de los créditos fue de 11.89%, y su plazo promedio ponderado de 9.32 afios
i.iii) Variacion en saldo y en nimero de activos

A continuacién se muestran el nimero de créditos y saldo insoluto al inicio y al final del periodo:

Variacion en saldo y nUmero de créditos

Inicio del Periodo | Final del Periodo | Variacion
Namero de créditos 26 26 0.00
Saldo insoluto 5,067,119,122.02 | 4,717,660,243.86 | -349,458,878.16

No hubo variacion en el nimero de créditos, manteniéndose durante 2009 un total de 26 créditos
con un saldo insoluto al inicio del periodo de $5,067°'119,122.02 (Cinco mil sesenta y siete
millones ciento diecinueve mil ciento veintidos pesos 02/100 M. N.). Al cierre del 2009 el saldo
insoluto fue de $4,717'660,243.86 (Cuatro mil setecientos diecisiete millones seiscientos sesenta
mil doscientos cuarenta y tres pesos 86/100 M. N.).

Asi mismo existe una disminucién en el saldo insoluto de $349'458,878.16 (Trescientos cuarenta
y nueve millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil ochocientos setenta y ocho pesos 16/100 M.
N.), esta disminucion se debe al programa de amortizacion de los créditos del portafolio por lo
cual efectuaron pagos en dicha cantidad durante 2009.

Explicacién Variacion en saldo
Principal Programado -349,458,878.16
Principal Anticipado 0.00
Sustitucion de créditos 0.00
Total -349,458,878.16

i.iv) Estado de los activos por grado o nivel de incumplimiento
Al cierre del 2009 existe un total de 26 créditos, con un saldo insoluto de $4,717'660,243.86

(Cuatro mil setecientos diecisiete millones seiscientos sesenta mil doscientos cuarenta y tres
pesos 86/100 M. N.), integrados como se muestra el cuadro siguiente:
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Estado la Cartera por grado de o nivel de incumplimiento

Mas de 90 dias de retraso - -
Subtotal Créditos con retraso - -

% % del
Créditos por Grado o Nivel de Incumplimiento N° Contratos Saldo Insoluto Saldo
de Crédito Insoluto
Créditos Vigentes
Créditos Vigentes 26 100%| $ 4,717,660,243.86 100%
Subtotal Créditos Vigentes 26 100%| $ 4,717,660,243.86 100%
Créditos que muestran retraso o incumplimiento
01 - 30 dias - -8 - -
31 - 60 dias - -3 - -
61 - 90 dias - -3 - -
$
$

Créditos en proceso judicial, administrativo o arbitral

En proceso judicial, administrativo, o arbitral - -1 $ - -
Subtotal en proceso judicial, administrativo, arbitral = -1 $ = =
Total Cartera | 26 | 100%[ $  4,717,660,243.86 | 100%

Al cierre de 2009 la totalidad de los créditos se encuentran vigentes. Y no se tenia conocimiento
de que alguno estuviera con retraso, ni en proceso judicial, administrativo o arbitral.

i.v) Garantias sobre los activos

Al cierre de 2009 no existen cambios importantes que afecten las garantias de los créditos.
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i) Desempefio de los Valores Emitidos

Emisién
Numero de Titulos

Valor Nominal Original MXN
Valor Nominal Actualizado MXN al 31/12/09

Monto Original MXN

Monto Actualizado MXN al 31/12/09

BNTECB 07
52,313,776
$ 100.000000
$ 85.121295

$ 5,231,377,600.00

BNTECB 07-2

1,113,059

$ 100.000000
$ 85.121299

$ 111,305,900.00

$ 4,453,016,339.32 $

94,745,028.50

Respecto del pago a los tenedores se informa que desde la fecha de emisién hasta la fecha de
presentacion del presente reporte, los pagos de intereses y, en su caso de amortizacion se han
realizado en tiempo y forma. Los cuales fueron calculados de acuerdo con las formulas y
procedimientos que mencionan en la seccion de Glosario de Términos y Definiciones,
especificamente de Rendimiento,
Amortizacién, Periodicidad y pago de rendimientos.

Procedimiento de calculo,

Periodicidad y forma de

A continuacion se proporciona el desglose de todos los pagos efectuados a los tenedores de los
valores durante el periodo que se reporta:

14
15
16
17
18
19
20
2
22
23
24
25
26

=

14
15
16
17
18
18
20
2
22
23
24
25
26

=

BHTECE 07
TRB
PERIODO DIAS | THE 28d | Eq 28 d |SOBRETASA| TRE |absoluta | VALOR HOMIHAL |AMORTIZACION|  INTERESES VH x Titulo
15-Dic-05 |al |15-Ene-08 | 31 |8.7700%|5.7732% | 01800%  |5.9532% 5.95% | 4,545,462 ,650.09 0.00] $35,054,745.95 | $56.9457913
15-Ene-09 |al [16-Feb-09 | 32 |86360% |5.6401% | 01300% [5.5201% 5.82% | 4,548,462,650.09 0.00] $35,659947 .15 | $56.9457913
16-Feb-09 |al [17-Mar-08 | 29 |785350% |7.9358% | 04&00% [5.1139% 5.12%| 4,545,462 ,650.09 0.00] $29,751 899855 | $56.945789135
17-har-09 |al [15-Abr-09 | 29 |7.8950% | 7.69589% | 01800%  [5.0739% 5.058% | 4,545,462 650.09 0.00] $29,605435.00 | $56.9457913
15-Abr-09 |al [15-May-09| 30 |68600% | 6.6813% | 01800%  [7.0613% 7.06% | 4,545,462 ,650.09 0.00] $26,760,121 .92 | $586.9457913
15-May-09 |5l [15-Jun-09 | 31 [5.8900% [5.8514% | 01300% |[6.0314% 6.03%| 4,548 ,462,650.09 0.00] $23,617,892.31 | $56.9457913
15-dun-08 |al | 15-Jul-08 | 50 [S.3100%|5.3108% | 04800% [5.4905% 5.49% | 4,545,462 ,650.09 0.00] $20,60821662 | $56.94579135
15-dul-09 Jal [17-Ago-09| 33 |4.8500% )| 4.6566% | 0A1800%  [5.0366% 5.04% | 4,545,462 650.09 0.00] $21,013,5897 44 | $56.9457913
17-Ago-09|al [15-5ep-09 | 29 [46655% [4.8658% | 0.1800% [5.0458% 5.053% | 4,545,462,650.09 | H10,960,203.14 | H15,503,395 75 | $56.9457913
15-Sep-09)al | 15-0ct-09 | 30 |4.85550% | 4.6857% | 01800% [5.06357% 20796 | 4,537,502,446.95 | $28,008,364.35 | $19,170,947 .84 | $56.7362524
15-0ct-08 |al [17-MNow-09 | 533 [4.9402% [4.9419% | 04800% [S1219% 512% | 4,509,494 ,052.57 | $25161 461 66 | §21,164,555.569 | §i56 2005306
A7-Mov-09|al | 15-Dic-09 | 25 |4.9200%)4.9200% | 0A1800%  [5.1000% 510% | 4.481,332,62091 | $25,316,2681.59 | §17,775,95273 | $85 6625723
15-Dic-09 | &l |15-Ene-10 | 31 |4.8900% ) 4.6910% | 01800%  [5.0710% 50796 ] 4.453016,339.32 | $25,472,544.85 | F19,441 12717 | $585.1212946
BHTECE 07-2
TRB
PERIODO DIAS | THE 28d | Eq 28 d |SOBRETASA| TRE |absoluta | VALOR HOMINAL |AMORTIZACION|  INTERESES VH x Titulo
15-Dic-05 |al |15-Ene-08 | 31 |&G.7700% |5.7732% | 06300% [9.4232% 9.42% 86,775,501 .07 000)F 78501504 | $56.9457963
15-Ene-09 |al [16-Feb-09 | 32 |56360%|5.6401% | 06300% [9.2901% 9.29% 96,775,801 .07 000) % 79915506 | $56.9457963
16-Feh-09 |al [17-Mar-09 | 29 |7 .9350% | 7.9359% | 06300% [5.5599% 5.59% 96,775,801 .07 000] % 6B6966166 | $56.9457963
17-har-09 |al [15-Abr-09 | 29 |7.89350% | 7.8959% | 06500% [5.54959% 3.55% 96,775,801.07 000] § BEE5543.33 | $56.9457963
15-Abr-09 |al |[15-May-08| 30 |6&600% |6.6613% | 06300% [7.55313% 7.553% 86,775,501 .07 000) F 60726515 | $56.9457963
15-May-09|al [15-Jun-09 | 31 [56300% [58514% | 0.6300% [6.5014% 6.50% 96,775,801 .07 000] % 54 BYS 66 | $56.9457963
15-dun-08 |al | 15-dul-09 | 30 [5.3100% |5.3108% | 06500% [5.9605% 5 .896% 96,775,801 .07 000) % 48063315 | $56.9457963
15-Jul-09 Jal [17-Ago-09| 33 |4.8500% | 4.6566% | 06300% [5.5066% 2.51% 96,775,801.07 000] F 48579544 | $56.9457963
17-Ago-08|al [15-5ep-08 | 29 [46655% [4.6655% | 0.6300% [5.5158% 5.52% 577560107 | § 23319552 | 430,329.75 | 56 9457563
15-Sep-09|al | 15-0ct-09 | 30 |4.86850% ) 4.6857% | 06300% [5.5337% 5.54% 654260525 | F 59592264 | 445705.05 | $56. 7362573
15-0ct-08 |al [17-MNov-09 | 33 [4.9402%4.9419% | 06300% [5.5919% 5.59% 9594665261 | 599918004 | F 49164679 | $56. 2005556
17-Mow-09 al | 15-Dic-09 | 25 |4.9200%)4.9200% | 06500% [5.5700% 2.57% 9534750257 | F B02474.07 | F 413066.57 | $85 6623772
15-Dic-08 |al |15-Ene-10 | 31 |4.5900% )| 4.6910% | 06300% [5.5410% 5.54% 94,745,025.50 G0S805.24 | F 45185642 | Hi5512129935
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b) Informacion relevante del periodo

A la fecha del presente Reporte Anual los factores de Riesgos, son los mismos que se
explicaron al inicio de la Emision. Hasta este momento, estos factores no son los Unicos
inherentes a los valores descritos en el presente Reporte Anual. Aquéllos que a la fecha del
presente Reporte Anual se desconocen, o aquéllos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre la
liquidez, las operaciones o situacién financiera de los Fideicomisos, y por lo tanto, sobre la
capacidad de pago de los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa. Es importante
mencionar que en caso de que se presente cualquiera de las situaciones descritas en los
siguientes factores de riesgo, el Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso podria verse
afectado adversamente y, por lo tanto, la capacidad de pago del Emisor podria disminuir, ya que
dichas situaciones podrian tener como consecuencia una insuficiencia de fondos en el
Patrimonio del Fideicomiso respectivo para realizar los pagos debidos bajo los Certificados
Bursatiles. Por ultimo, es importante destacar que existen factores de riesgo adicionales
inherentes a los Activos Subyacentes que seran desarrollados en los Suplementos respectivos.

» Riesgos relacionados con México

Situacién Macroeconomica

Histoéricamente, en México se han presentado crisis econdémicas recurrentes, caracterizadas por
altas tasas de inflacion, volatilidad y devaluacion en el tipo de cambio, altas tasas de interés,
fuerte contraccion en la demanda del consumidor, disponibilidad de crédito reducida, incremento
del indice de desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. El
Emisor no puede garantizar que dichos eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las
situaciones que puedan derivar de ello no afecten la situacién financiera de los Fideicomisos. En
caso que se suscitara dicha afectacion, podria afectarse la capacidad de pago bajo los Activos
Subyacentes, lo cual podria afectar a su vez la calidad crediticia de los Certificados Bursétiles
emitidos por cada Fideicomiso.

Una devaluacion significativa del Peso frente a otras monedas puede afectar negativamente la
situacion financiera de los deudores de los Activos Subyacentes

A pesar de que en los Ultimos afios la cotizacién del Peso frente al Délar y otras monedas ha
permanecido relativamente estable, si se presentara una devaluacion significativa del Peso con
respecto al Dolar u otras monedas, la economia mexicana podria verse afectada negativamente,
y con ello restringir la posibilidad para transferir o convertir Pesos en Délares y en otras divisas, e
inclusive podria afectar negativamente la situacion financiera de los deudores de los Activos
Subyacentes y, por lo tanto, la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados
Bursétiles

El precio de los Certificados Bursatiles podria verse afectado negativamente por inestabilidad y
variaciones significativas en las condiciones econdémicas y de mercado de otros paises. Aunque
la situacion econdémica en esos paises puede variar de la de México, acontecimientos en otros
paises podrian afectar negativamente las condiciones econémicas y de mercado de México y, en
consecuencia, el precio de valores emitidos por compafiias mexicanas.
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Reforma Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que el Emisor no
puede garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en el presente Reporte Anual no
sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses
generados por los Certificados Bursatiles. En dicho caso, podrian ser aplicables tasas de
retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran mayores a las
sefialadas en el Prospecto y los Suplementos correspondientes y, por lo tanto, las ganancias
esperadas por los inversionistas bajo los Certificados Bursatiles podrian verse reducidas en
virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a dichos valores.

» Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles

Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles

No existe actualmente un mercado secundario desarrollado para los Certificados Bursétiles. No
es posible asegurar que existira un desarrollo sostenido del mercado secundario para los
Certificados Bursatiles. Se ha solicitado la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y
su listado en la BMV. No obstante, no es posible asegurar que surgira un mercado de
negociacion activa para los Certificados Bursétiles o que los mismos seran negociados a un
precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles para venderlos al precio, en el momento y en la
cantidad que desearan hacerlo. Por lo sefialado anteriormente, los posibles inversionistas deben
estar preparados para asumir el riesgo de su inversiéon en los Certificados Bursatiles hasta el
vencimiento de los mismos.

El Emisor de los Certificados Bursatiles es un Fiduciario

En virtud de que el Emisor es un Fiduciario de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso respectivo, los Tenedores deben tomar en cuenta de que el pago oportuno de las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles depende del cumplimiento por parte del
Fiduciario, del Representante Comun y de las demas personas involucradas en los Contratos de
la Operacion que se llegaren a celebrar, de sus respectivas obligaciones bajo los Contratos de la
Operacion, asi como del pago de los Activos Subyacentes por parte de los deudores
correspondientes.

Subordinacion

De conformidad con los términos que al efecto se establezcan para cada uno de los Contratos de
Fideicomiso, el Fiduciario pagara los Certificados Bursatiles en el orden de prelacion que se
establezca en el Contrato de Fideicomiso respectivo, por lo que los pagos a los Tenedores se
encontraran subordinados a los pagos que se deban realizar bajo el Fideicomiso correspondiente
a cada Emision.

Activos Limitados del Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles se pagaran con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso correspondiente. Para cada Fideicomiso el Patrimonio del
Fideicomiso estara constituido, principalmente, por los Activos Subyacentes. Por lo tanto, en la
medida en que los deudores de dichos Activos Subyacentes cumplan con sus obligaciones de
pago bajo los mismos, el Patrimonio del Fideicomiso contara con los recursos liquidos para
efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de principal bajo los Certificados Bursatiles. En
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el caso de que, por cualquier motivo, los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso
respectivo no sean suficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran el derecho de reclamar su pago a Banorte, al
Fiduciario (en lo personal o como Fiduciario de los demas Fideicomisos constituidos al amparo
del Contrato Maestro), al Representante Comun, al Intermediario Colocador o a cualquier otra
persona que participe en la Emision. Asimismo, en virtud de que la capacidad de pago de los
Certificados Bursétiles esta condicionada al pago de los Activos Subyacentes, dicha capacidad
de pago esta sujeta a los riesgos inherentes de los propios Activos Subyacentes, segun se
establezca en el Suplemento correspondiente.

Vencimiento Anticipado; Riesgo de Reinversion

En el caso de que se actualice una causa de vencimiento anticipado que al efecto se establezca
en el Suplemento y en el Titulo correspondiente y dadas a conocer en la convocatoria para la
subasta y en el aviso de colocacion respectivos, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
tendran derecho a solicitar la amortizacion total de los mismos con los recursos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Fideicomiso, Suplemento y Titulo correspondiente. En dicho supuesto, los Tenedores tendran el
riesgo de reinvertir las cantidades recibidas en dichas amortizaciones anticipadas a las tasas de
interés vigentes en el momento del pago las cuales podran ser menores 0 mayores que la tasa
de los Certificados Bursétiles.

Riesgo de Reinversion de Montos Recibidos por Amortizaciones Anticipadas de los Activos
Subyacentes

En el caso de que los Certificados Bursétiles puedan ser amortizados como consecuencia de una
amortizacion anticipada de los Activos Subyacentes, entonces los Tenedores tendran el riesgo
de no poder reinvertir las cantidades recibidas en dichas amortizaciones anticipadas a las tasas
de interés vigentes en el momento del pago las cuales podran ser menores o mayores que la
tasa de los Certificados Bursatiles.

Obligacion Limitada de las Personas Responsables

Los Certificados Bursétiles no han sido garantizados ni avalados por ninguna de las personas
participantes en la Emision. En consecuencia, ninguno de ellos esta obligado a realizar pagos a
los Tenedores, con excepcion del Fiduciario quien debera hacer los pagos correspondientes
establecidos en el Contrato de Fideicomiso respectivo.

Volatilidad en la Tasa de Interés

Los Certificados Bursétiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en el
Titulo y en el Suplemento correspondiente a cada Emisién. En virtud de lo anterior, los
Tenedores tendran el riesgo de que movimientos en los niveles de tasas de interés en el
mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les generen rendimientos menores a los que
se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

» Riesgos Relacionados con Banorte y cualquier otro Cedente
Revocacion de la Autorizacion
Conforme a la LIC, algunos de los supuestos bajo los cuales la SHCP podria revocar la
autorizacion otorgada a Banorte para operar como Institucion de Banca Mdltiple son los
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siguientes (i) si Banorte arroja pérdidas que afecten su capital minimo, (i) si Banorte
reiteradamente realiza operaciones distintas de las que le estan permitidas, no mantiene las
proporciones legales de activo y capitalizacidn, no se ajusta a las previsiones de calificacion de
cartera de créditos o constitucion de las reservas previstas en la LIC, altera sus registros
contables, o bien, si no cumple adecuadamente con las funciones de banca y crédito para las
que fue autorizada, por falta de diversificacién de sus operaciones activas y pasivas de acuerdo
con las sanas practicas bancarias o por poner en peligro con su administracion los intereses de
los depositantes o inversionistas, (iii) si Banorte proporciona informacion falsa, imprecisa o
incompleta, dolosamente a las autoridades financieras, y (iv) si Banorte transgrede en forma
grave o reiterada las disposiciones legales o administrativas que le son aplicables; en cuyo caso,
si Banorte estuviera actuando como administrador de los Activos Subyacentes, éste podrias
dejar de ser el administrador de los mismos y la administracion y cobranza de los Activos
Subyacentes puede verse afectada negativamente (Ver Seccion B del Capitulo 4 “Legislaciéon
Aplicable y Situacidén Tributaria”).

El Fideicomitente y el Intermediario Colocador son Parte del Mismo Grupo

Banorte, en su caracter de Fideicomitente y, en su caso, de administrador de los Activos
Subyacentes, y el Intermediario Colocador son integrantes de GFNorte. No es posible garantizar
gue en algin momento Banorte, en su caracter de Fideicomitente y, en su caso, de administrador
de los Activos Subyacentes, y el Intermediario Colocador, al pertenecer al mismo grupo, se
abstendran de tomar decisiones respecto del Programa que pudieran representar un conflicto de
interés respecto de los Tenedores.

Concurso Mercantil de Banorte o de cualquier otro Cedente

En caso de que por cualquier motivo Banorte o cualquier otro Cedente esté sujeto a un
procedimiento de concurso mercantil, existe el riesgo de que alguno de sus acreedores impugne
la transmision de los Activos Subyacentes por motivos diversos, incluyendo el argumento de que
la contraprestacion que recibié Banorte o el Cedente correspondiente en virtud de dicha
transmisién no fue en términos de mercado, en cuyo caso, la transmision de los Activos
Subyacentes se podria ver anulada y, por lo tanto, la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursétiles se pudiera afectar en forma negativa.

Criterios de Elegibilidad

Auln y cuando los Activos Subyacentes que formen parte del Patrimonio de cada Fideicomiso
deberdn cumplir con los Criterios de Elegibilidad, el cumplimiento de dichos Criterios de
Elegibilidad no seréd revisado por tercero alguno. Por lo tanto, el Emisor no puede asegurar que
contara con la estructura o con el personal suficiente para asegurarse de que todos los Activos
Subyacentes que formen parte de cada Fideicomiso, efectivamente cumplan con

los Criterios de Elegibilidad.

c) Otros terceros obligados del fideicomiso, o los tenedores de los valores, en su caso.

Respecto a los terceros obligados con el fideicomiso no hay informacion relevante a
actualizar..
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3)

INFORMACION FINANCIERA

a) Informacion financiera seleccionada del fidecomiso

i) Balances Generales:

Informacién del Balance General
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Activo

Efectivo e inversiones temporales
Instrumentos financieros derivados
Cuentas por cobrar

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Documentos por pagar a largo plazo

Instrumentos financieros derivados
Total pasivo

Patrimonio

Patrimonio fideicomitido inicial
Patrimonio fideicomitido del afio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

31 de diciembre de

2007 2008 2009
52,097 86,090 53,012
0 231 283
5,535,744 5,075,731 4,727,430
5,587,841 5,162,052 4,780,725
5,340,984 4,663,736 4,558,029
25,311 17,129 12,271
5,366,295 4,680,865 4,570,300
5,565,295 221,546 481,187
(5,343,749) 259,641 (270,762)
221,546 481,187 210,425
5,587,841 5,162,052 4,780,725
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Estados de resultados

Informacién del Estado de Resultados
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Margen financiero
Egresos:

Gastos de administracion y promocién
Resultado por intermediacion en instrumentos
financieros derivados

Exceso de ingresos sobre egresos
Aumento por aportaciones patrimoniales
Disminucion por reembolsos patrimoniales
Patrimonio fideicomitido del afio
Patrimonio fideicomitido inicial

Total del patrimonio

31 de diciembre de

2007 2008 2009
65,632 458,577 366,747
45,733 419,763 323,176
19,899 38,814 43,571

5,654 11,191 10,811
25,311 (8,413) (4,910)
30,965 2,778 5,901

(11,066) 36,036 37,670

0 288,504 0
(5,332,683) (64,899) (308,432)
(5,343,749) 259,641 (270,762)
5,565,295 221,546 481,187
221,546 481,187 210,425
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Estados de origen y aplicacién de recursos

Informacién sobre el origen y
aplicacién de recursos

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Actividades de operacién:

Exceso de egesos sobre ingresos

Cabios en activos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar fideicomitidas
Aumento en docuemntos y cuentas por pagar
Aumento en unstrumentos financieros derivados
Recursos Utilizados en la Operacion

Financiamiento:
Aportacién de patrimonio fideicomitido

Aplicaciones Patrimoniales
Recuros generados por actividades de financiamiento

Saldo en efectivo e inversiones temporales al final del afio

31 de diciembre de

2007

(11,066)

(5,535,744)
5,340,984
25,311

(180,515)

5,565,295
(5,332,683)

232,612

52,097
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i)

Estados de flujos de efectivo

31 de diciembre de
2008 2009

Actividad de operacion
Exceso de ingresos sobre egresos 36,036 37,670
Disminucion en:
Cuentas por cobrar fideicomitidas 460,013 348,301
Documentos y cuentas por pagar (677,248) (105,707)
Instrumentos financieros derivados (8,413) (4,910)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (189,612) 275,354
Actividades de Financiamiento
Aporrtaciones patrimoniales 288,504 0
Disminucion por reembolsos patrimoniales (64,899) (308,432)
Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento 223,605 (308,432)
Disminucion neta de efectivo e inversiones temporales 33,993 (33,078)
Efectivo e inversiones al principio del afio 52,097 86,090
Efectivo e inversiones al fin del afio 86,090 53,012

ii)

Movimientos en las cuentas para el manejo del efectivo

A continuacion se mencionan una breve descripcion de las cuentas del Fideicomiso
F/00477, asi como los Saldos enviados por el Fiduciario al Representante Comun el
cuarto dia habil anterior a la fecha de pago, montos con los cuales se realizan las
Distribuciones en cada corte de cup6n de los Certificados Bursatiles:

Cuenta de Cobranza , es ésta se da la recepcion de todos los ingresos provenientes
de los pagos de los Créditos Cedidos al Fideicomiso, los cuales se traspasan de
forma diaria a la Cuenta General

Cuenta General, se mantienen los depdsitos producto de la cuenta de cobranza y de
ésta segun Reporte de Distribucién , se realizan los pagos conforme a la Clausula 11
del Contrato del Fideicomiso.

Cuenta de Reserva de Intereses, esta cuenta se actualiza en cada Fecha de Pago, a
través de las instrucciones del Representante Comun , la cual siempre debe de ser
equivalente al Monto de Pago de Intereses Serie A y al Monto de Pago de Intereses
Serie B correspondientes a la fecha de Pago inmediata Siguiente.
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Cuenta de Reserva de Gastos, el saldo de esta cuenta se conforma por la Aportacion
Inicial de Banorte en la fecha de emision, de ésta se realizan todos los pagos de
Gastos de Mantenimiento y la cual se vuelve a constituir, cuando el Fiduciario
notifique al Fideicomitente cada vez que sea igual o menor al 50% (cincuenta por
ciento) del monto establecido en la Instruccion de Emisién, es decir $10 mdp ( Diez
millones de pesos).
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CONCEPTO Enero09 | Febrero 09 | Marzod9 Abyril 09 Mayo 09 Junia 09 Julio 09 Agosto 09 | Septiembre 09 | Octubre 09 | Hoviembre 09 | Diciembre 09 Total

1 Patgo por operscian fivanciera derivads B/ A0N | 488930643 - 45T 0B506 | ADAABTO0 | GR0542745( 248085038 | 156712884 1R9IONET|  BIGEHMOT| 176646178  26,698,683.68
2 |Comizidn por administracidn B5329054 | BA9MBSZ|  SE35EBA0| B4Z4T0R5 | E1B11941 63492643 | 61078015 B27,33218 B2350433 | SRABREAT | 1578955 S9215643 | 146135047
3|Paggo de Intereses Serie & 3505474895 | 35RR0 04718 | 2975109958 | 2960543000 | 67RO A2 | LIBATANLH | 0BG [ A M3BATA4| 1850339875 | 1907004784 | 2118455889 | 1777589271 298881201
4|Paggo de Infereses Serie B TRSMI04 | TH91530B | BEOBEIEG | BEG64333|  BOV2EBAS |  S1ETORE | 4BOfS3MS 484,793.44 403873 570503 | 49154679 MIDEEAT | 681951461
5|Prepago Principal Serie & 10360 20314 | 2800836435 | 2616146166 | 28.316,28159 |  95,M6,310.17
i |Prepaga Principal Serie B 23319982 | SRSB4 | 59918004 B2 47407 | Z03072.50
7|Reserva de Intereses 41 315 |- 73025430 TI279577 |- 300573009 |- 330394956 |- 23431770 17039903 |- 250831905 BS35TT55 | 200959756 |- 3499579 | 167576680 |- 16,950,763.95
B |Indemnizaciones -
9 Tenedares dea Constancia 3254310262 | 4015267208 | 00213407 | 38820272 | ATERAMTAY | BT 9S4 | BZMEM2M | 333H0235| N2TET0N| 146644727 612624004 288511611 308.431,186.92

Tatal 69, 48,070.79 | T0,347,088.04 | 67,369,496,01 | 6307492401 | 67,120,75947 | 60,555,830.33 | SE005,048.64 | 5532044075 |  54179,208.65 | 53980,682.06 | 54278,338.65 | SA02T.216.08 | 72181517528
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iv)

indices y razones financieras

2008 2009
Indice de Solvencia = 1.11 1.05
Activo Circulante 516206200 4730725004
Paziva Circulante 4,663,736.00 4,558,029.00'
Indice de Liquidez = Activo Disponible = 1.10 1.05
Activo 5,162,052.00 4,750,.725.008
Pasivo 4,GA0,865.00 4,570,300.00]
R endimiento sobre Patrimonio [ROE] = 1.00 1.004
Resultado del ejercicio 481,187.00  210.425.00Q
Patrimaonio 48118700 A EI,425.EIEII
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4) ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

b) Operaciones con personas
relacionadas y conflictos de interés

c) Asamblea de Tenedores, en su caso

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., por los
dos ultimos afios.

No existe una relacién de negocios significativa
entre The Bank of New York Mellon y los bienes
cedidos al patrimonio del Fideicomiso F/00477,

asi como con la fideicomitente.

El término conflicto de interés, se define como
una obligacion hacia, o una relacion con
cualquier persona u organizacién con la cual
Banorte o The Bank of New York Mellon S.A,,
[.B.M., y/o Invex S.A. compiten o tienen trato
comercial que podria afectar el juicio de un
empleado en el cumplimiento de sus
responsabilidades para con sus subsidiarias y/o
afiliadas.

The Bank of New York Mellon, Banorte, y/o
Invex, S.A., espera que todos los empleados
divulguen de inmediato cualquier situacién en la
cual ellos estén o podrian estar involucrados y
que podria resultar en un conflicto de interés
real o potencial.

Desde la fecha de emision de los certificados
bursatiles fiduciarios, al amparo del presente

Fideicomiso, hasta el dia de presentacion de

este Reporte Anual, no se han llevado a cabo
Asambleas de Tenedores.
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5) PERSONAS RESPONSABLES
El representante legal del fiduciario, al calce de |a leyenda siguiente:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en
su caracter de fiduciario, preparé la informacion financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la informacion relacionada con los
valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte
anual, la cual, a su teal saber y entender, refteja razonablemente su situacién
y que se cerciord de gue en el periodo reportado no existieran diferencias
relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes,
derechos o valores fideicomitidos y la informacion que recibié del
administrador u operador relativa a la cobranza de dichos bienes, derechos o
valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada, no tiene conocimiento de informacion relevante
gue haya sido omitida o falseada en este reporte anual o gue el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Reporte Anual F/00477 a! 31 de Diciembre de 2009
BNTECB 07 Y BNTECB 07-2
7t

The Bank of New York, S.4. Maéon, Institucién de Banca Maltiple
como Fiduciaifo dej Fidj isg Ff00477

Delegado Fiduciario =/

Maria del Carmen MozasGomez
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El director general y los titulares de las areas de finanzas y juridica, o sus
equivalentes, del administrador u operador de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, al calce de la leyenda siguiente:

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito
de nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la
cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el
presente reporte anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en
este reporte anual o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.”

Reporte Anual F/00477 al 31 de Diciembre de 2009
BNTECB 07 Y BNTECB 07-2

Banco Mercantil del Norte, S.A.
Institucién de Banca

Sergio Gafcia Roatjes Gil
Director Genergl'de Planedcion y Finanzas

/rP /t«\

‘:bose-lzéﬁ— rrar
Director EjeécutivoJuridico
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El representante legal del representante comtn, al calce de la leyenda siguiente:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada
en su caracter de representante comin, revisd la informacidn financiera
relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o
valores fideicomitidos, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.

Reporte Anual F/00477 al 31 de Diciembre de 2009
BNTECE 07 ¥ BNTECB 07-2

Banco invex, S.A.institucion de Banca Miltipie
Invex Grupo Financiero, Fiduciario, como Representante Comin de los
Tenedores

Luis Fernando Turcott Rios
Delegadg Fiduciario




Ei Suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y por los afios gue terminaron en esas fechas que contiene el
presente Reporte Anual, fueren dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en México.

-Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado para dictaminar los estados
financieros antes mencionados, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que
haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que el misme contenga informacion que
pueda inducir a error a los inversionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu.

C Fernando Nogueda Conde
Cargo: Auditor Externo™

~
/ s

CPC Jérge Alberto Villarreal
Cargo: Apoderado




6) ANEXOS

a) Estados Financieros Dictaminados ejercicio 2009
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Contrato de Fideicomiso Irrevocable
Nuamero F/00477 para la emision de
Certificados Bursatiles (The Bank of New
York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Fiduciario, causahabiente final de
Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Divisién Fiduciaria)

Estados financieros por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2009 y
2008, y Dictamen de los auditores
independientes del 15 de abril de 2010




Contrato de Fideicomiso Irrevocable Niimero F/00477 para la emision de Certificados
Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca
Miiltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division Fiduciaria)

Dictamen de los auditores independientes y estados
financieros 2009 y 2008
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Deloitte

Ruiz Urquiza, S.C.

Lazaro Cardenas 2321 Poniente, PB
Residencial San Agustin

66260 Garza Garcia, N.L.

México
Dictamen de los auditores independientes al res 452 81 8133 7300
Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable www.deloitte.com/mx

Numero F/00477 para la emision de Certificados Bursatiles
(The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Muiltiple, Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P.
Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero, Division Fiduciaria)

Hemos examinado los balances generales del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Niimero F/00477 para la
emision de Certificados Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Multiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria) (el Fideicomiso) al 31 de diciembre de 2009 y 2008, estados de
resultados y de variaciones en el patrimonio, y de flujos de efectivo, que le son relativos, por los afios que
terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracién del
Fideicomiso. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos con base en nuestras
auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que estan
preparados de acuerdo con las normas de informacion financiera mexicanas. La auditoria consiste en el
examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacién financieras utilizadas, de las
estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable para
sustentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/00477 para la
emision de Certificados Bursétiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucién de Banca Miltiple, J.P. Morgan
Grupo Financiero, Division Fiduciaria) al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los estados de resultados y de
variaciones en el patrimonio y los flujos de efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las normas de informacion financiera mexicanas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

V\-%acd__’—___\__‘/Q

.C. Fernando Nogueda Conde

15 de abril de 2010

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero F/00477 para la emision de
Certificados Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division

Fiduciaria)

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos)

Activo
Efectivo e inversiones temporales
Instrumentos financieros derivados

Cuentas por cobrar fideicomitidas

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Documentos por pagar a largo plazo
Instrumentos financieros derivados

Total pasivo

Patrimonio

Patrimonio fideicomitido inicial
Patrimonio fideicomitido del afio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2009 2008

§ 53,012 § 86,090
283 231
4,727,430 5,075,731

$4,780,725  $5,162,052

$4,558,029  $4,663,736
12,271 17,129

4,570,300 4,680,865

481,187 221,546
(270,762) 259,641

210,425 481,187

$4,780,725 $5,162,052




Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero F/00477 para la emision de
Certificados Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple, Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria)

Estados de resultados y de variaciones en el patrimonio

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos)

2009 2008

Ingresos por intereses $ 366,747 § 458,577

Gastos por intereses 323,176 419,763

Margen financiero 43,571 38,814

Egresos:

Gastos de administracion y promocion 10,811 11,191
Resultado por intermediacion en instrumentos financieros derivados (4,910) (8,413)

5,901 2,778

Exceso de ingresos sobre egresos 37,670 36,036

Aumento por aportaciones patrimoniales - 288,504
Disminucién por reembolsos patrimoniales (308,432) (64.899)

Patrimonio fideicomitido del afio (270,762) 259,641

481,187 221,546

Patrimonio fideicomitido inicial

$ 210425 § 481,187

Total del patrimonio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.



Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/00477 para la emision de
Certificados Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division

Fiduciaria)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos)

Actividades de operacion:
Exceso de ingresos sobre egresos
Disminucion en:
Cuentas por cobrar fideicomitidas
Documentos y cuentas por pagar

Instrumentos financieros derivados

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de financiamiento:
Aportaciones patrimoniales

Disminucion por reembolsos patrimoniales

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
(Disminucion) aumento de efectivo e inversiones temporales

Efectivo e inversiones temporales al inicio del afio

Efectivo e inversiones temporales al final del afio

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2009 2008
$ 37670 $ 36,036
348,301 460,013
(105,707)  (677,248)
(4.910) (8,413)
275,354 (189,612)
_ 288,504
(308,432) (64,899)
(308,432) 223,605
(33,078) 33,993
86,090 52,097
$ 53,012 $ 86,090




Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/00477 para la emision de
Certificados Bursatiles (The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Fiduciario, causahabiente final de Banco J.P. Morgan, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Division
Fiduciaria)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En miles de pesos)

1.

Naturaleza del fideicomiso y principales caracteristicas

El 5 de noviembre de 2007 se celebrd el Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero F/00477 (el
“Fideicomiso™) para la Emision de Certificados Bursatiles (los Certificados Bursatiles). El contrato de
Fideicomiso fue celebrado por Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (Banorte) en calidad de Fideicomitente y Fideicomisario en tercer lugar, Banco J.P.
Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria en
calidad de Fiduciario y Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario (Invex), en calidad de Representante Comtin de los tenedores de los Certificados Bursatiles.
Los Fideicomisarios en primer lugar son los tenedores de los Certificados Bursatiles Serie “A”, en
segundo lugar los tenedores de los Certificados Bursatiles Serie “B” y en tercer lugar los tenedores de
las constancias de participacion.

El 19 de noviembre de 2008, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Miltiple
(BNY) recibid de Banco J.P. Morgan, S.A., Institucion de Banca Multiple, J.P. Morgan Grupo
Financiero, Division Fiduciaria (BJPM) todos sus derechos y obligaciones como Fiduciario,
considerando a BNY como causahabiente final de BJPM, en virtud de la enajenacion de los negocios
fiduciarios de BJPM a BNY.

La fuente principal de pago de los Certificados Bursatiles seran los flujos de efectivo derivados de la
cobranza de los créditos a entidades federativas, municipios o entidades paraestatales o
paramunicipales, transferidos en garantia que forman parte del patrimonio del Fideicomiso.

Los fines del Fideicomiso consisten en la afectacion de los derechos de cobro sobre los créditos a
entidades federativas, municipios o entidades paraestatales o paramunicipales, libres de gravamen y sin
reserva ni limitacion de dominio alguna, con el fin de respaldar la Emision de los Certificados
Bursatiles y su colocacion entre el gran publico inversionista. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario
estara facultado para realizar lo siguiente:

— Recibir y mantener en propiedad fiduciaria el patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que la
guarda y custodia de los expedientes de crédito se hara a través de su deposito, la administracion
y cobranza de los créditos a entidades federativas, municipios o entidades paraestatales o
paramunicipales.

- Emitir con cargo al patrimonio del Fideicomiso los Certificados Bursétiles, suscribir todos
aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas, declaraciones y
titulos que sean necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados Bursatiles o mantener
su registro, incluyendo mas no limitdndose a cualquier gestion o promocion ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién), Banco de México, la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.de C.V. (BMV) o el 5.D. Indeval, S.A. de C.V. (Indeval).

— Llevar a cabo una oferta puiblica de los Certificados Bursatiles entre el gran pablico inversionista
exclusivamente en México, para lo cual debera celebrar un contrato de colocacidon con el
intermediario colocador.



- Recibir cualesquier cantidades adicionales de Banorte durante la vigencia de este Fideicomiso a
efecto de cubrir cualesquier faltante de recursos liquidos, mismos que devengaran intereses
conforme al régimen de inversion y que seran devueltos en cuanto existan recursos disponibles
en el patrimonio del Fideicomiso.

- Celebrar todos aquellos convenios, contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios o
convenientes a efecto de dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso.

— Proporcionar al Fideicomitente y recibir del mismo segun sea el caso, la informacion necesaria
para que éste pueda preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, los avisos y
declaraciones (fiscales, contables, y otras) que sean necesarias o convenientes para lograr los
fines del presente Fideicomiso. '

La emision y colocacion de los Certificados Bursatiles se realizo el 23 de noviembre de 2007. La
emision se realizo en dos Series, “A” y “B”, por 52,313,776 y 1,113,059 Certificados Bursatiles,
respectivamente, con valor nominal de cien pesos cada uno, los cuales fueron pactados a una tasa de
interés bruta anual aplicable al primer periodo de intereses de 8.11% y 8.58% anual, respectivamente.

Los Certificados Burséatiles de ambas emisiones, devengan intereses mensuales, pagaderos los dias 15
de cada mes durante la vigencia de la emision a una tasa de interés bruta anual que resulte de adicionar
18 puntos base y 65 puntos base, respectivamente, a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIIE) a un plazo de 28 dias, la cual se calcula por el Representante Comun con 2 dias habiles de
anticipacion al inicio de cada periodo de intereses.

Por otra parte, Banorte recibi¢ del Fideicomiso una constancia de derechos con un valor nominal de
$222.612. El propietario de esta constancia tendra derecho a recibir el 100% del remanente del
patrimonio y una cantidad igual al remanente de los pagos que debera realizar el fideicomiso por
concepto de amortizacion de los certificados bursatiles, intereses, comision por administracion e
indeminizaciones.

El Fideicomiso no tiene empleados, consecuentemente, no tiene obligaciones de caracter laboral y es
administrado por el Fiduciario.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con las normas de informacion financiera mexicanas (NIF).
Su preparacion requiere que la administracion del Fideicomiso efectie ciertas estimaciones y utilice
determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de
dichas estimaciones.

La administracion del Fideicomiso, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables
seguidas por el Fideicomiso se resumen a continuacion:

a.  Efectivo e inversiones temporales - Se valtian al costo de adquisicion, mas rendimientos
devengados, o a su valor neto de realizacion estimado, el que sea menor.

b. Cuentas por cobrar fideicomitidas - Corresponde a los derechos de crédito que derivan de la
cobranza de los créditos a entidades federativas, municipios o entidades paraestatales o
paramunicipales y sus accesorios, incluyendo los seguros correspondientes a cada uno de los
creditos originados y administrados por Banorte, transferidos en garantia y que forman parte del
patrimonio del Fideicomiso.

c. Provisiones - Se reconocen cuando seé tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

d. Instrumentos financieros derivados - El Fideicomiso tiene celebrados contratos de SWAPS de
tasas de interés, con la finalidad de administrar el riesgo de las tasas de interés de las cuentas por
cobrar fideicomitidas. Al 31 de diciembre de 2009, el Fideicomiso tiene celebrados 20 SWAPS
de tasas de interés bajo este esquema, a través de los cuales 14 SWAPS pagan mensualmente una
tasa de interés promedio ponderada de TIIE y reciben una tasa de interés de TIIE-0.06, asimismo,
6 SWAPS pagan mensualmente una tasa fija y reciben una tasa de interés de TIIE.
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La ganancia o pérdida que resulta de la diferencia entre el valor nominal y el valor razonable, se
registra en la cuenta activa o pasiva “Instrumentos financieros derivados™ en el balance general,
por otra parte, el efecto generado por la valuacion de estos instrumentos, se reconoce en el rubro
de “Resultado por intermediacion en instrumentos financieros derivados™, en el estado de
resultados y de variaciones en el patrimonio.

e. Impuesto sobre la renta e impuesto empresarial a tasa unica - El Fideicomiso es una entidad
que no tiene personalidad juridica propia. Consecuentemente, el Fideicomiso no es sujeto del
impuesto sobre la renta ni del impuesto empresarial a tasa tinica.

’ Aplicaciones patrimoniales - Se registran contablemente en el patrimonio del Fideicomiso
conforme se devengan.

g Reconocimiento de ingresos por intereses - 1.os ingresos por intereses se reconocen conforme se
devengan con base en los rendimientos de las cuentas por cobrar fideicomitidas y de las
inversiones en valores que se tienen.

h.  Reconocimiento de gastos por intereses - Los gastos por intereses provienen de los intereses de
los certificados bursatiles y se reconocen en resultados conforme se devengan.

i Reconocimiento de gastos de administracion y promocion - Los gastos de administracion y
promocion se registran cuando se tiene una obligacion y corresponde a gastos de emision y
gastos de administracién del Fideicomiso.

Efectivo e inversiones temporales

2009 2008
Efectivo $ 1,692 $ 1,302
Inversiones temporales 51,320 84,788

$ 53,012 $ 86,090

Cuentas por cobrar fideicomitidas

Al31 de diciembre de 2009 y 2008, la cartera vigente de los créditos a entidades federativas,
municipios o entidades paraestatales o paramunicipales represento el 100% de las cuentas por cobrar
fideicomitidas y ascendi6 a $4,727,430 y $5,075,73 1, respectivamente. De los cuales 20 créditos
cedidos al fideicomiso estan pactados a una tasa de interés variable y fluctian entre TIIE+0.29 y
TIIE+0.70 anual, en tanto 6 créditos estan pactados a una tasa de interés fija entre 9.85% y 13.20%
anual. :

Documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Fideicomiso tiene pasivos bursatiles como se muestra a
continuacion:

Titulo Moneda Vencimiento Tasa de Interés 2009 2008

Certificado Bursatil (BNTCB 07) MXP 15/05/2037 TIIE a 28 dias, mas
18 puntos base § 4453016 § 4548463

Certificado Bursatil (BNTECB 07-2) MXP 15/05/2037 TIIE a 28 dias, mas
65 puntos base 94.745 96,775
4,547,761 4,645,238
Intereses devengados no pagados 10.268 18,498
Total $ 4.558.029 §  4.663.736




Patrimonio fideicomitido

Conforme al contrato de Fideicomiso el patrimonio fideicomitido se integra de:

a.

Los créditos que sean afectados con relacion a cada operacion de bursatilizacion, los derechos
derivados de los mismos y cualesquiera documentos relacionados.

Cualquier recurso derivado de la cobranza de los créditos, incluyendo unidades u otros bienes
recibidos en pago o recuperados con relacion a los mismos, el producto neto de la liquidacion o
venta de dichas unidades o bienes y cualquier anticipo realizado por Banorte con relacion a los
mismos.

Por los frutos, productos y accesorios de todos los bienes y derechos cedidos al Fiduciario.

Cualquier instrumento resultado de la inversion de los recursos liquidos con los que llegue a contar
el fideicomiso, asi como los rendimientos y cualquier cantidad cobrada al amparo de dichos
instrumentos.

Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes y derechos que se mantengan en cualquier momento
en las cuentas operativas y en las cuentas de cobranza.

Por el producto neto de liquidacién que resulte de la ejecucion de un crédito de entidades
federativas, municipios o entidades paraestatales o paramunicipales o vencido (incluyendo sin
limitacion la enajenacién de cualquier bien adjudicado, si lo hubiere).

Nuevos Pronunciamientos Contables

Con el objetivo de converger la normatividad mexicana con la normatividad internacional, durante
2009 el Consejo Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacién Financiera
promulgo entre otras la NIF C-1 Efectivo y las mejoras a la NIF B-1 Cambios contables y correcciones
de errores, las cuales entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2010.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Fideicomiso estd en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 15 de abril de 2010, por la Lic. Maria del
Carmen Mozas Gomez, Delegada Fiduciaria.





