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México D. F., a 22 de Noviembre 2007. Grupo Financiero Banorte, a través de Casa de Bolsa Banorte, 

concretó exitosamente, el día de hoy, una emisión de certificados bursátiles, respaldados por un paquete de 
créditos a Estados y a Municipios mexicanos por $5,342 millones de pesos.  

Esta emisión forma parte de un programa cuyo monto total asciende a 25 mil millones de pesos con una 

vigencia de hasta cinco años. La operación, primera en su tipo, se constituyó como la bursatilización más 
grande de créditos otorgados a Estados y Municipios para este tipo de financiamientos. 

Esta operación de bursatilización, que desde luego cuenta con el aval de las autoridades financieras 

correspondientes, se instrumentó en dos tramos, representados por dos series: La Serie A-Preferente que 
asciende a $5,231 millones de pesos, y la Serie B-Subordinada que alcanza una cifra de $111 millones de 

pesos. 

El resultado de la colocación fue sumamente exitoso y, en consecuencia, la Serie A-Preferente reportó una 
tasa de TIIE + 18 puntos base con una demanda en el mercado de 1.23 veces. La Serie B-Subordinada, por 

su parte, reportó una tasa de TIIE + 65 puntos base con una demanda de 1.19 veces. 

Esta bursatilización de Banorte, con base en la calidad de los activos de la misma, recibió excelentes 
calificaciones por parte de Standard & Poor´s, que le otorgó mxAAA. A su vez, Moody´s emitió la calificación 

Aaa.mx.  

Por su parte, la Serie B-Subordinada alcanzó las más altas notas asignadas a un bono subordinado para este 
tipo de emisiones, mereciéndo la calificación mxAA por parte de la calificadora Standard & Poor´s, y Aa3.mex 

de Moody´s.  

La cartera crediticia considerada para la emisión, conformada por 23 créditos en pesos a tasa revisable, se 
caracteriza por su excelente calidad, ya que todos los créditos cuentan con el respaldo de Participaciones 

Federales, y la mayoría se encuentran debidamente calificados en lo individual. 

Esta operación, le permitirá a Banorte seguir apoyando a los tres niveles de Gobierno que buscan atractivas 
formas de financiamiento, en condiciones cada vez más competitivas.  

Cabe recordar que Banorte cuenta con un área especializada en la administración de cartera de créditos, 

llamada "Banorte Sólida", misma que tiene con una calificación AAFC- (Mex), como administrador de crédito 
por parte de la calificadora internacional Fitch Ratings, lo que representa la más alta calificación otorgada en 

México a un administrador de activos.  

 


